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Building a better
working worid

Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Opinidn

He auditado los estados financieros separados adjuntos de AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P., qgue comprenden el
estado de situacion financiera separado al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados separados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el semestre terminado
en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de la AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.
al 31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el semestre terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Bases de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia. Mis
responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién Responsabilidades del Auditor en la
Auditorfa de los Estados Financieros de este informe. Soy independiente de la Compaiiia, de acuerdo con el Manual
del Codigo de Etica para profesionales de la contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi
auditoria de estados financieros en Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); de disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y correcta presentacién de los estados
financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas
contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con este asunto y
utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liguidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafifa.
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Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto estén
libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que incluya mi opinién. La seguridad
razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detectard una incorrecciéon material cuando
exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
acumuladas, podria esperarse que influyan razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, debo
ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecion material en los estados financieros, ya sea por fraude o error,
disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y obtener evidencia de auditoria que
sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido
a fraude es mayor que la resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y las
respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha y, con base en la
evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyo que existe una incertidumbre importante, debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las
revelaciones relacionadas, incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar
mi opinién. Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda continuar como
negocio en marcha.

e Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de manera que se logre una
presentacién razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el momento
de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia de AES
Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. al 30 de junio de 2019, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados
financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, sobre los cuales expresé mi opinion sin salvedades el 22 de agosto de 2019.
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Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de inobservancia en el
cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compafiia: 1) Llevar los libros de actas, reqgistro de accionistas y
de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los
estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad
social integral; y 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas.

Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacidn contable incluida en el
informe de gestién preparado por la Administracién de la Compafiia, el cual incluye la constancia por parte de la
Administracién sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores o proveedores. El
informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el &
de marzo de 2020.

o Francisco Mero Montafio

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 164024-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota, Colombia
6 de marzo de 2020
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Estados Financieros

AES Chivor & CIA. S.C.A.E.S.P.
Estados de Situacién Financiera Separados por los semestres terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019
(En miles de pesos)

31 de Diciembre de 30 de Junio de
2019

Las notas 1 a 31 que

Nota 2019
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 106,629,456 14,332,106
Otros activos financieros 8,9 898,179 1,126,305
Otros activos no financieros 10 4,074,958 10,098,473
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1M 147,451,581 137,809,398
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 12 2,270,902 212,785
Inventarios 13 5,280,889 4,720,195
Activos por impuestos corrientes 17 —_ 23,871,440
Total Activos Corrientes 266,605,965 192,170,702
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros 8,9 584,097 579,377
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 1" 1,067,753 921,143
Otros activo no financieros no corrientes 10 16,320,546 16,320,546
Activos intangibles 14 58,304,617 58,025,174
Propiedades, planta y equipo 15 1,476,684,898 1,352,785,747
Inversiones en asociadas 16; 22 —_ 567,696
Total Activos No Corrientes 1,552,961,911 1,429,199,683
TOTAL ACTIVOS 1,819,567,876 1,621,370,385
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros 9:19 163,871,282 165,958,245
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 20 57,881,557 58,008,473
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12 8,431,378 10,910,564
Pasivos por impuestos 17 97,427,796 —
Provisiones por beneficios a los empleados 21 3,272,058 1,209,552
Otros pasivos no financieros 22 8,782,394 3,538,164
Total Pasivos Corrientes 339,666,465 239,624,998
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasives financieros 9:19 162,761,163 157,769,612
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 12 11,896 —_
Pasivos por impuestos diferidos 18 159,597,262 159,371,088
Provisiones por beneficios a los empleados 21 15,323,229 16,337,940
Otros pasivos no financieros no corrientes 22 35,203,979 19,000,572
Total Pasivos No Corrientes 372,897,529 352,479,212
TOTAL PASIVOS 712,563,994 592,104,210
PATRIMONIO
Capital emitido 233,736,959 233,736,959
Ganancias acumuladas 456,524,380 379,748,938
Primas de emision de acciones 21,261,889 21,261,889
Otras reservas 395,480,654 394,518,389
Total patrimonio neto 23 1,107,003,882 1,029,266,175
TOTAL PATRIMONIO Y E 1,819,567.876 1,621,370,385
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Confador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 35966-T Tarjeta Profesional 164024-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase mi informe del 6 de marzo de 2020)
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Estados Financieros

AES Chivor & CIA. S.C.A. ES.P.

Estados de Resultados Separados por los semestres terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de
2019

{En miles de pesos)

31 de Diciembre de 30 de Junio de
2019

Nota 2019
Ingresos de actividades ordinarias 24 863,584,334 688,240,583
Costo de ventas 25 (385,631,463) (394,904,044)
Ganancia bruta 477,952,871 293,336,539
Otros ingresos, por funcién 546,596 304,809
Gasto de administracion 25 (23,572,961) (18,827,369)
Otros ingresos y egresos 27 (12,368,267) (10,212,096)
Ingresos financieros 26 762,111 2,867,744
Costos financieros 26 (10,420,474) (9,586,079)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas
(neto) 16 (2,804,041) (3,289,732)
Diferencias de cambio 26 5,870,287 (3,843,319)
Ganancia antes de impuestos 435,966,122 250,750,497
Gasto por impuestos a las ganancias 18 (143,994,683) (84,677,275)
Ganancia neta del ejercicio 291,971,439 166,073,222
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Nhora Parra Rodrigué s

Contador Puablico
Tarjeta Profesional 35966-T Tarjeta Profesional 164024-T
Designado por Ermnst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 6 de marzo de 2020)
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Estados Financieros

AES Chivor & CIA. S.C.A. E.S.P.

Estados de Resultados Integrales Separados por los semestres terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de
Junio de 2019
(En miles de pesos)

31 de Diciembre de 30 de Junio de
2019

2019

Ganancia neta del ejercicio 291,971,439 166,073,222
Otro resultado integral del ejercicio

Ganancias (pérdidas) actuariales por planes de beneficios diferidos —_— (1,277,769)

Ganancias (pérdidas) beneficios basados en acciones 105,898 99,988

Otros resultado integral, antes de impuestos, Ganancias (pérdidas) no

realizadas por coberturas de flujos de efectivo 856,367 (856,367)
Otro resultado integral 962,265 (2,034,148)

Impuesto a las ganancias relacionado con planes de beneficios definidos — 383,331
Impuestos a las ganancias de componentes de otro resultado integral —_ 383,331
Resultado integral neto del ejercicio 292,933,704 164,422,405

Las notas 1 a 31 que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

2.l

Nhora Parré/ Rodngue
Conta’&or Publico
Tarjeta Profesional 35966-T Tarjeta Profesional 164024-T
Designado por Emst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 6 de marzo de 2020)
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Estados Financieros

AES Chivor & CIA. S.C.A. E.S.P.

Estados de Flujo de Efectivo Separados por los semestres terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio
de 2019

(En miles de pesos)
31 de Diciembre de 30 de Junio de
2019 2019

Nota
Estado de fluins de efectiva
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Ganancia (pérdida) 291.971.439 166,073,222
Ajustes por conciliacion de aanancias (pérdidas)
Gastos de depreciacion v amortizacion 25 18,079,278 17,782,492
Pérdidas (qanancias) de moneda extraniera 26 (5,870,287) 3,843,319
Gasto por impuestos a las aanancias e impuesto diferido 18 143.,994.683 B4.677.275
Gastos (inaresos) por operaciones con instrumentos derivados (13,274,584} (98.373)
Otros resultados intearales, beneficios por pensiones v acciones 105,898 {794 450)
(Gastos de intereses devenaados 26 12.510.378 12,221.851
Efecto neto de Propiedad. Planta v Equipos 141.655 560.974
Resultado inversion empresa relacionada 16 2.804.041 3.289.732
Otros ajustes por conciliacién de aanancias v pérdidas (1,156,575} (2,867.744)
Ajustes por variaciones en las cuentas de Balance
Disminuciones (incrementos) en los inventarios {560.6941 {161,552)
Disminuciones (incrementos) en Deudores Comerciales v ofras Cuentas por cobrar (8.940.252) 16,170.130
Disminuciones (incrementos) en Otros Activos Mo Financieros (13,787,613} (14.606,666)
Incrementos {disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial {13.062.639) (34,135.487)
Incrementos {disminuciones) en cuentas por pagar a Companias Relacionadas (5.077.863) 2.344.385
Incrementos (disminuciones) en Otros Pasivos v Provisiones 60,363.368 25,051.256
Incrementos (disminuciones) en Pasivos por Impuestos a Paagar 16.326.230 (16.491.618)
Incrementos (disminuciones) en Frovisiones por beneficios a los empleados 1.047.611 387.199
Impuesto a la Renta Pagado (38.795.501) {202 595,768)
Flujos de efectivo neto procedente de {utilizados en) actividades de operacion 446,818,573 60,650,177
Elicimn da alosdiem 4 o A F H domm manh FL ) 4 Al 1L
Compras de propiedades, planta v equipo 15 (121.469.586) (20,251.739)
Compras de activos intanaibles 14 (805.134) (37.894.756)
Fluios de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros neaocios _— (11.767.470)
Intereses recibidos 1.126.470 2.172.036
Otras entradas (salidas) de efectivo 30,105 695708
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (121,118,145) (67.046,221)
Elaaid. A abmndl - 4 o frsdilimard mm mml Sivrird el A & + A
Intereses pagados por préstamos de terceros 14.031,125) {4.031.125)
Intereses pagados por leasina {7.493.669) {7.698.533)
Paqos de pasivos por arrendamientos financieros {6.608.741) (6.700.448)
Dividendos pagados 23 {215195997) __ _  (47,807,250)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de fi iacion (233,328,532) (66,237,356)
Yich cambi{tEs il T ageéaeg‘ebc‘g\ro y equivalentes al efectivo, antes del efecto 92,370,896 (72,633,400)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo v equivalentes al
efectivo (73,546) 52,734
Incremento {disminucion) neto de efectivo v eauivalentes al efectivo 92,297,350 (72.580.666)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo traido a la tasa de
cambio del periodo 14,332,106 86,912,772
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 106,629,456 14,332,106

Las notas 1 a 31 glie gg¢ acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Nhora Parra Rodriguez Gudtavd Pfancisco Mero Montafio
Contador Publico Reuvisor Fiscal
Tarjeta Profesional 35966-T Tarjeta Profesional 164024-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 6 de marzo de 2020)
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Estados Financieros

Notas a los Estados Financieros Separados

Semestres terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019
(Cifras en miles de pesos excepto las tasas de cambio)

NOTA 1 - Informacion Corporativa

AES Chivor & CIA. S.C.A. E.S.P. (en adelante "AES Chivor” o “la Compafiia”) fue constituida por escritura publica No.
5,100 del 26 de diciembre de 1996, de la Notaria 45 de Bogota D.C., con una duracién indefinida. Chivor es una
subsidiaria 99.98% perteneciente a Norgener Foreing SpA., una Compaiiia poseida enteramente por AES Gener S.A.
(Chile). La Compaiiia se dedica principalmente a la generaciaon y venta de electricidad en Colombia. Como resultado
del proceso de privatizacion del gobierno colombiano, la Central fue vendida en 1996 por ISAGEN S.A. E.S.P. Esta
venta fue realizada como unidad econdémica incluyendo todos los activos de la Central, asi como los derechos
necesarios para funcionar. La planta esta situada 160 kildmetros al este de Bogota, cerca del municipio de Santa Maria,
en el departamento de Boyaca, Colombia.

Extension Concesion del Rio Bata

AES Chivor tiene dos grandes concesiones para su operacion. La del Rio Bata (que representa cerca del 75% de los
derechos de agua de la Central) fue emitida el 12 de diciembre de 1969 por un periodo de 50 afios que expira en
diciembre de 2019. En diciembre de 2014 la Autoridad Regional Ambiental aprobd la extension del plazo de concesion
del Rio Bata por otros 50 afios a contar desde el afio 2019 fecha en la que expira la actual concesion. La segunda
concesion, es la desviacion de los rios Rucio, Negro y Tunjita y fue aprobada el 24 de marzo de 1984 por un periodo
de 50 afios.

Cierre Semestral

De acuerdo con el acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas No. 42 de AES Chivor celebrada el 27 de marzo
de 2010, fue aprobada la modificacion en los Estatutos Sociales para realizar los cortes de cuentas de la Compaiiia
en periodos semestrales, diferente al anual que se utilizé hasta el 31 de diciembre de 2009.

NOTA 2 - Resumen de Politicas Contables Significativas
Bases de Preparacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros separados de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia (NCIF), compiladas en el Decreto 2483 de 2018, reglamentadas por el Decreto 2420
de 2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017. Estas normas de contabilidad y de
informacion financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las versiones aceptadas por
Colombia a través de los mencionados Decretos.

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia, esta sujeta a algunas excepciones establecidas por
regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios. Estas excepciones varian dependiendo del tipo
de compafiia y son las siguientes:

— Excepciones aplicables a todos los preparadores de informacién financiera.

El articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y modificado por los Decretos 2131
de 2016 y 2017 requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica que las participaciones en
subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados por el método de participacion, en lugar del
reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, al costo, al valor razonable o al método de participacion
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Los presentes estados financieros separados de AES Chivor comprenden los estados de situacion financiera
separados, los estados separados de resultados, los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio neto separados y de flujos de efectivo por los semestres terminados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de
Junio de 2019 y sus correspondientes notas, los cuales han sido preparados de conformidad con las normas de
contabilidad e informacién financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

Estos estados financieros se han preparado siguiendo el principio de empresa en marcha mediante la aplicacion del
método de costo, con excepcion, de acuerdo a NIIF, de aquellos activos y pasivos que se registran a valor razonable.

Los presentes estados financieros separados se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han
redondeado a la unidad de mil mas proxima, salvo cuando se indigue lo contrario.

La preparacion de los presentes estados financieros separados requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Sociedad.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuando se espera realizar, vender o consumir en el transcurso del ciclo
normal de la operacién de la entidad, se mantenga fundamentalmente con fines de comercializacién o se espera
realizar dentro del periodo de 12 meses posteriores a la fecha del ejercicio sobre el cual se informa.

La informacion contenida en los presentes estados financieros separados es responsabilidad de la Administracion de
AES Chivor.

NOTA 3 — Resumen de Politicas Contables Significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los presentes
estados financieros separados.

3.1 - Transacciones en Moneda Extranjera

i. Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en estos estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal
en que la entidad opera; moneda funcional. Los estados financieros de la Compafiia se presentan en miles de pesos
colombianos (en adelante "COP" 0 "$"), que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

ii. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas a las tasas de cambio de la moneda funcional a
la fecha de la transicion.

iii. Base de conversion

Los activos y pasivos monetarios se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa:

31-Diciembre-2019 30-Junio-2019
1US$ =3,277.14 COP 1 US$ = 3,205.67 COP

3.2 - Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracion y consideracion,
por parte de la Direccion, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos
informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y revelacién de los activos y pasivos
contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el
futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos
informados de los activos y pasivos afectados.

La Comparia ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que
surjan mas alla del control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos
ocurren.

A continuacion se detallan las estimaciones, suposiciones y juicios criticos usados por la Administracion:

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.
- La vida util y valores residuales de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.

- Las hipotesis utilizadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingentes.

3.3 - Propiedades, Planta y Equipo
Los terrenos de AES Chivor se reconocen a su costo.

Las plantas, edificios y equipos mantenidos para el uso en la generacion eléctrica, se reconocen en su costo histérico
menos la depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El resto de los activos, tanto en su
reconocimiento inicial como en su medicién posterior, son valorados a su costo histérico menos la correspondiente
depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, sélo cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los elementos del activo vayan a fluir a la compaiiia
y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja
contablemente.

Reparaciones y mantenimientos se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.
Las obras en ejecucién incluyen los siguientes conceptos, devengados Unicamente durante el periodo de construccion:

a) Gastos financieros relativos a la financiacion externa que sean directamente atribuibles a las construcciones,
tanto si es de caracter especifica como genérica. En relacion con la financiacion genérica, los gastos
financieros activados se obtienen aplicando el costo promedio ponderado de financiacion de largo plazo a la
inversion promedio acumulada susceptible de activacion no financiada especificamente.

b) Gastos de personal relacionados en forma directa y otros de naturaleza operativa atribuibles a la construccion.

Las obras en curso se traspasan al rubro del activo correspondiente una vez finalizado el periodo de prueba cuando
se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La depreciacion de los activos se calcula usando el método linea recta para asignar sus costos a sus valores residuales
sobre sus vidas utiles técnicas estimadas con excepcion de los terrenos, los cuales no se deprecian.

Las vidas utiles estimadas correspondientes a las principales clases de activos mas relevantes se exponen a
continuacion:

+



€9 AES Chivor

Estados Financieros

Tasa Afos
Construcciones y edificaciones 5.00% 3-30
Represa - Obras civiles 1.25% 10-80
Equipo electromecanico y maquinaria 3.33% 1-61
Otro equipo electromecanico 6.50% 5-50
Equipo de computacién y comunicacion 20.00% 1-5
Equipo de oficina, muebles y enseres 10.00% 1-10
Equipo de transporte 20.00% 4-5

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de forma inmediata
hasta su importe recuperable, mediante reconocimiento de pérdidas por deterioro. (Nota 3.5)

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros
y se incluyen en el estado de resultados.

Los valores residuales, las vidas utiles y tasas de depreciacion de los activos se revisan a cada fecha de cierre de
ejercicio y se ajustan prospectivamente, si se requiere.

3.4 - Activos Intangibles

i. Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas dtiles
estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la implementacién de programas informaticos
identificables controlados por la Compaiiia, y que es probable que vayan a generar beneficios econdmicos superiores
a los costos durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles.

Los costos de programas informaticos reconocidos como activos, se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

ii. Derechos de agua

Los desembolsos efectuados por la Compaiiia en concepto de Derechos de agua se consideran gasto del periodo en
que se incurren y se reconocen como pérdida en el estado de resultados.

No existen pagos adicionales que requieran amortizacién. No existen acuerdos por pagos previos o posteriores
diferentes al uso real.

3.5 - Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun suceso o cambio
en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso. A efectos
de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una
pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de cierre por si se hubieran producido eventos que
justifiquen reversiones de la pérdida.
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3.6 - Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros
Clasificacion Inicial

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: valor razonable con cambios en resultados,
costo amortizado y valor razonable con cambios en OCI. La clasificacién se basa en el modelo de negocio en el que
se administran y en las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La Administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

a. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados (“FVTPL”)

Estos instrumentos se miden inicialmente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en utilidad o pérdida del ejercicio. Los activos financieros son
clasificados a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en resultado cuando éstos sean
mantenidos para negociacion o designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propésito de venderse en el
corto plazo. Las ganancias y pérdidas de activos mantenidos para negociar se reconocen en resultados y los intereses
asociados se reconocen por separado en ingresos financieros. Los derivados también se clasifican como adquiridos
para su negociacion a menos que sean designados como coberturas.

b. Activos medidos a costo amortizado

Inicialmente se reconocen al valor justo de la transaccion, mas o menos, los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo financiero o el pasivo financiero. Se mantienen con el
objetivo de reconectar flujos de efectivo contractuales que cumplan con el criterio “Solo Pagos de Principal e Intereses”
(“SPPI"). Esta categoria incluye los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

¢c. Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Otros resultados integrales (“FVTOCI”)

Estos instrumentos se miden inicialmente a valor razonable, con ganancias o pérdidas reclasificadas a resultados del
periodo en el momento de la baja en cuentas. Los instrumentos financieros en esta categoria cumplen con el criterio
“SPPI" y se mantienen dentro del modelo de negocio de la Compariia, tanto para cobrar los flujos de efectivo como
para venderlos.

Valorizacion posterior

Los instrumentos financieros se miden posteriormente a “FVTPL”, Costo Amortizado o "FVTOCI". La clasificacion se
basa en dos criterios: i} el modelo de negocio de la Compaiiia para administrar los instrumentos financieros, y ii) si los
flujos de efectivo contractuales de los instrumentos financieros representan "solo pagos de principal e intereses".

a. Activos Financieros medidos en valor razonable { Fair Value through Profit and Loss “FVTPL"):

Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier
ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en utilidad o pérdida del periodo.

Estos instrumentos son mantenidos para negociar y se adquieren principalmente con el propésito de venderlos en el
corto plazo. Los instrumentos derivados también se clasifican como mantenidos para negociar a menos que sean
designados como contabilidad de cobertura. Los instrumentos financieros de esta categoria se clasifican como Otros
activos financieros corrientes y no corrientes. Su valorizacion posterior se realiza mediante la determinacion de su valor
razonable, registrando los cambios de valor en el Estado de Resultados Integrales, en la linea Otras ganancias
(perdidas).
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b. Activos Financieros medidos a costo amortizado:

Estos instrumentos se miden posteriormente al costo amortizado menos amortizaciones acumuladas utilizando el
método de interés efectivo y ajustados por provisiones de pérdidas por deterioro, en el caso de los activos financieros.

Los ingresos y gastos financieros, las ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas se reconoce en utilidad o pérdida de periodo.

Los préstamos y cuentas a cobrar son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Su reconocimiento se realiza a través del costo amortizado, registrandose directamente
en resultados el devengamiento de las condiciones pactadas.

c.  Activos Financieros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales ( Fair
Value through Other Comprehensive Income “FVTOCI”):

Estos instrumentos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por intereses calculados utilizando el
método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas cambiarias y el deterioro se reconocen en resultados. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en Other Comprehensive Income “OCI". En baja en cuentas, las ganancias
y pérdidas acumuladas en “OCI" se reclasifican a resultados.

Deterioro

La Companiia evalla en la fecha de cada cierre si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

Para determinar si existe o no deterioro sobre la cartera, la Compania realiza analisis de riesgos de acuerdo a la
experiencia histérica sobre la incobrabilidad de la misma, la cual es ajustada por factores “forward looking” y variables
macroeconomicas, con el objetivo de obtener informacion prospectiva suficiente para la estimacion.

Se considera que los activos financieros estan en mora cuando: i) Es poco probable que el deudor pague sus
obligaciones de crédito en su totalidad, sin que la Compafiia recurra a acciones tales como la reclamacion de seguros,
o ii) El activo financiero ha excedido la fecha de vencimiento acordada contractualmente.

La Compaiiia mide las pérdidas acumuladas en una cantidad igual a las “Expected Credit Losses” ("ECL") de por vida.

La “ECL" se basan en la diferencia entre los flujos de caja contractuales de acuerdo a lo indicado en los contratos y
todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir. La diferencia es luego descontada utilizando una aproximacion
de la tasa de interés efectiva del activo original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza Ia
cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de “Costo de ventas”. Cuando una
cuenta a cobrar sea incobrable, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

La recuperacién posterior de importes dados de baja con anterioridad se reconoce como abono en “costo de ventas”.
Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: valor razonable con cambios en resultados,
derivados designados como instrumentos de coberturas efectivas (ver Nota 3.7) y costo amortizado. La Administracion
determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el momento de reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestador bajo términos sustancialmente diferentes, o los
términos de un pasivo existente son sustancialmente modificados, tal intercambio o modificacion es tratada como baja
contable del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los respectivos montos en libros
es reconocida en el estado de resultados.
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Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable y en el caso de préstamos, incluyen costos
directamente atribuibles a la transaccion. La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion
tal como se explica a continuacion.

Cuando la Compaiiia tiene el derecho de compensar obligaciones con derechos financieros, no se presentaran neto
segun NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion parrafo 42, dado que la Compafiia tiene la intencion de pagar y
cobrar en forma independiente dichas partidas. Las revelaciones de NIIF 7: instrumentos financieros: Informacion a
revelar también aplicara a los instrumentos financieros reconocidos, cuyos contratos de derivados estén sujetos a un
acuerdo de compensacion exigible o acuerdo similar, independientemente de la presentacion neto o bruto bajo NIC
32.

a. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros son clasificados a la categoria de pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados cuando éstos sean mantenidos para negociacion o designados en su reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados. Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en resultados. Esta categoria incluye los instrumentos derivados no designados para la contabilidad de cobertura.

b. Pasivos financieros a costo amortizado

Los otros pasivos financieros son valorados posteriormente en su costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva. El costo amortizado es calculade tomando en cuenta cualquier prima o descuento de la adquisicion e
incluye costos de transacciones que son parte integral de la tasa de interés efectiva. Esta categoria incluye Cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y los préstamos incluidos en Otros pasivos financieros corrientes y
no corrientes.

3.7 - Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

La Compaiiia usa instrumentos financieros derivados tales como contratos swaps de tasa de interés, swaps de moneda
y forwards de moneda para cubrir sus riesgos asociados con fluctuaciones en las tasas de interés y tipo de cambio.

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados
y posteriormente se vuelven a valorar a su valor razonable. El método para reconocer la pérdida o ganancia resultante
del cambio en el valor razonable depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, sies
asi, de la naturaleza de la partida que esta cubriendo. La Compariia designa determinados derivados como:

i. coberturas del valor razonable;
ii. coberturas de flujo de caja;

La Compania documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas
operaciones de cobertura. La Compafiia también documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

a. Cobertura del valor razonable
Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable se
registran en el estado de resultados, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que
sea atribuible al riesgo cubierto.

La Compaiiia no ha utilizado coberturas de valor razonable en los periodos presentados.
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b. Cobertura de flujos de caja

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de
flujos de efectivo se reconocen en Otras reservas. La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el estado de resultados dentro de “Costos financieros” o “Diferencias de cambio”, segun su
naturaleza.

Una cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de caja del
subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura, con una efectividad que se encuentre en el rango de 80% - 125%.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se vende o cuando no cumple los requisitos exigidos para contabilidad
de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otras reservas” hasta ese momento permanece en el
patrimonio y se reconoce cuando la transaccion prevista es reconocida finalmente en el estado de resultados. Cuando
se espera que la transaccion prevista no se vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada en el patrimenio neto se
lleva inmediatamente al estado de resultados dentro de “Costo financiero” o “Diferencias de cambio”, segun su
naturaleza.

c. Derivados que no son registrados como contabilidad de cobertura
Determinados derivados no se registran bajo la modalidad de contabilidad de cobertura y se reconocen como
instrumentos a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable de cualquier instrumento
derivado registrado de esta manera se reconocen inmediatamente en el estado de resultados.

d. Derivados implicitos
La Compaiiia evalua la existencia de derivados implicitos en contratos de instrumentos financieros y no financieros
para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el contrato principal, siempre
que el conjunto no esté clasificado como un activo o un pasivo a valor razonable con cambios en resultados. En caso
de no estar estrechamente relacionados, los derivados implicitos estaran separados del contrato principal y registrados
a su valor razonable con las variaciones de este valor reconocidos inmediatamente en el estado de resultados.
3.8 - Inventarios
Los inventarios se valorizan al menor valor entre su costo o valor neto realizable, excepto en el caso de aquellos
elementos que se utilizaran en el proceso de produccion, si se espera que el valor de los mismos se recupere a través
de la venta del producto final. El costo se determina por el método de costo de adquisicion. El valor neto realizable es
el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.
3.9 — Efectivo y equivalentes al efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo que se presentan en el Estado de Situacién Financiera incluyen el efectivo en
caja, los depésitos a plazo en entidades de crédito menores a 90 dias, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
con un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios.
En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.
La clasificacion de efectivo y equivalente de efectivo no difiere de lo considerado en el estado de flujo de efectivo.
3.10 - Capital emitido

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.
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3.11 — Impuestos
3.11.1 — Impuesto sobre la renta

Los gastos por impuesto sobre la renta incluyen los impuestos carrientes y los impuestos diferidos y se contabilizan de
conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

3.11.2 — Impuesto sobre la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periodo vigente se miden como el importe que se
espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva y las leyes fiscales que se
usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente vigentes, a la fecha del informe en los paises
donde opera y genera renta gravable la Compaiiia.

El impuesto sobre la renta corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el patrimonio o en
otros resultados integrales se reconoce en los estados de cambios en el patrimonio o en los estados de resultados
integrales, respectivamente. La Administracion evalla periodicamente la posicién adoptada en las declaraciones de
renta con respecto a situaciones en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y
crea las provisiones del caso.

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el periodo. La ganancia fiscal
difiere de la ganancia reportada en el estado financiero, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles en otros afos y partidas que no son gravables o deducibles.

En cuanto al afio gravable 2018, la Administracion de la Compafiia considera que la suma contabilizada como provision
por impuestos es suficiente para atender cualquier pasivo que se pudiera establecer en lo corrido del afio. La
declaracion de renta correspondiente a 2018 se presentd en abril de 2019.

No hay efectos en el impuesto sobre la renta relacionados con los pagos de dividendos realizados por la Sociedad a
sus accionistas durante 2018 y 2019,

Al cierre del 31 de Diciembre de 2019 no se tiene ningln requerimiento de las autoridades tributarias.

La Compariia compensa los activos y pasivos por impuestos Unicamente si tiene un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos por impuesto diferido,
en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias requeridos por la misma jurisdiccion fiscal.

3.11.3 = Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal de los activos
y los pasivos y su valor en los libros para propositos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha
del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce en la
medida en gue ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la totalidad o parte del
activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre
y se reconocen en la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo
por impuesto diferido sea recuperado.

1



€9 AES Chivor

Estados Financieros

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de resultados, se reconocen en correlacion con la
transaccion subyacente, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El impuesto debe ser calculado a la tasa anunciada para el periodo en que se espera sea revertida la diferencia
temporaria.

3.12 — Beneficios a los empleados

La Compaiiia registra los beneficios de corto plazo, tales como sueldo, vacaciones, bonos y otros, sobre la base
devengada.

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida (cesantias) a ciertos empleados en la fecha de su
retiro de la Compaiiia, o en casos determinados por la ley. El importe que reciba cada empleado depende de la fecha
de ingreso, modalidad de contratacion y salario. Ademas, en los casos en que apliquen las cesantias, se reconocen
intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a favor de cada empleado (intereses de cesantias).

En los casos de retiro de empleados, si este es injustificado, el empleado tiene derecho a recibir pagos adicionales
(Indemnizaciones laborales) que varian de acuerdo con el tiempo de servicio y el salario, estos pagos mejoran los
beneficios que establece la ley y han sido acordados con los sindicatos.

Ademas, de las leyes laborales colombianas los contratos colectivos suscritos entre la Empresa y sus trabajadores
pactaron pensiones de jubilacién a los empleados que cumplan los requisitos de edad y tiempo de servicio, estas
normas estuvieron vigentes para empleados que cumplieron requisitos de pension al corte de julio de 2010. El pasivo
por pensiones se determina mediante estudios realizados por actuarios reconocidos bajo parametros fijados por el
Gobierno Nacional. Los empleados que cumplen requisitos de pension después de la fecha sefialada son pensionados
por el sistema general de pensiones del pais y no estan a cargo de la compariia.

La obligacion por pensiones de jubilacion representa el valor presente de todas las mesadas futuras y otros beneficios
pensionales que la Compaiiia debera cancelar a aquellos empleados que cumplieron ciertos requisitos pactados en
cuanto a edad, tiempo de servicio y otros, determinado con base en estudios actuariales que la Compafiia obtiene
anualmente, segun lo dispuesto por las normas vigentes de la Superintendencia de Sociedades.

i. Obligaciones por pensiones y otras obligaciones posteriores a la jubilacion

AES Chivor ha reconocido el total de los pasivos relacionados a los planes de pensiones para empleados retirados
(los empleados activos no son acreedores de este beneficio al momento de su retiro desde el afio 2010) y otros
beneficios post-retiro, tal como esta estipulado en los acuerdos colectivos. Los beneficios de pension incluyen el pago
de una pension complementaria adicional a la provista por el sistema de seguridad social. Adicionalmente, estos
beneficios incluyen servicios de salud, auxilio educativo y médicos.

Esta obligacion ha sido registrada al valor de la obligacion del beneficio proyectado determinado actuarialmente,
descontado a una tasa nominal anual de 6.50% y 6.44% para 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, se
incluye la probabilidad de tales pagos o beneficios basados en la mortalidad (en el caso de empleados retirados). La
tasa de descuento utilizada toma como referencia el rendimiento de los bonos soberanos a 15 afios del Gobierno de
Colombia y el promedio de inflacion proyectada a largo plazo. En el caso de exempleados jubilados actuales, tienen
derecho a beneficios médicos y auxilios educativos sin que dependan de los resultados de la Compaiiia.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis actuariales
se cargan o abonan en el estado de resultados integrales.

ii. Compensaciones basadas en acciones
AES Corporation, accionista mayoritario de AES Chivor, otorga a ciertos empleados de sus subsidiarias

compensaciones basadas en acciones, el cual consiste de una combinacion de opciones y acciones restringidas. Los
derechos sobre estos planes se devengan en plazos de tres afios.
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Actualmente, la Compafia utiliza el modelo de Black-Scholes para estimar el valor razonable de las opciones de
acciones otorgadas a los empleados.

iii. Indemnizaciones por afios de servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de servicio pactada con el personal en virtud de los convenios suscritos y
las disposiciones legales solo se provisiona cuando se tiene conocimiento previo de la ocurrencia de un despido sin
justa causa, evento que genera el pago de dicha obligacion.

3.13 - Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion, y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la
obligacién usando una tasa de descuento que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero
y los riesgos especificos de la obligacién. El incremento en la provision con motivo del paso del tiempo se reconoce
como un gasto por intereses.

3.14 — Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la produccion y venta de energia y potencia. Los ingresos
son reconocidos cuando el control de los bienes y servicios es transferido a los clientes.. Los ingresos ordinarios se
presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que
los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas que se describen
a continuacion. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han
resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. La Compafia basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada acuerdo.

La NIIF 15 reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y se
aplica a todos los ingresos que surgen de contratos con clientes, a menos que dichos contratos estén dentro del alcance
de otras normas. La nueva norma establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos derivados de los
contratos con los clientes.

Bajo la NIIF 15, la Compafiia evalud y adaptd el nuevo estandar en la fecha establecida usando el método de aplicacion
retrospectiva modificada y el ingreso esta reconocido por un monto que refleja la contraprestacion que espera tener
derecho, a cambio de la prestacion de servicios.

En la adopcion de la NIIF 15, la Compariia considero lo siguiente:

3.14.1 — Ingresos por venta de bienes y servicios

La unica obligacién de desempefio que presenta la Compafiia con los contratos con clientes es la entrega de la
prestacion de un servicio; dado lo anterior, la Compariia no generd un impacto en sus resultados tras la adopcion de

la NIIF 15.

Al cierre de cada periodo se asegura que el servicio que ha sido facturado, sea efectivamente entregado a los clientes,
de lo contrario no se reconoce el ingreso en el resultado del periodo, ni los costos asociados a esta transaccion.

Durante el proceso de implementacion se evaluaron las fuentes de ingresos ordinarios de la Compainiia, considerando
la identificacidn de contratos con clientes, el establecimiento de obligaciones de desempeiio, la identificacion de precios
de transaccion, la asociacion de precios con obligaciones de desempefio y el reconocimiento de ingresos cuando se
satisfacen dichas obligaciones, como resultado se concluy6 que:
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a) La satisfaccion de las obligaciones de desempefio se realiza a largo del tiempo para los mercados Mayorista,
Bolsa, operaciones con Compafiias vinculadas, ya que los clientes resumen y consumen simultaneamente los
bienes y/o servicios suministrados y se benefician en la medida que se ejecutan los contratos.

b) Los ingresos se reconocen de la siguiente manera: Mercado Mayorista: La negociacién de los precios de la
transaccion son fijos y se indexan al indice de precios al productor (IPP); Mercado de Energia en Bolsa, la
negociacion de los precios es regulado y esta fijado por el mercado (oferta y demanda) con el fin que el
administrador del sistema ejecute, liquide y recaude los valores monetarios a los agentes que intervienen en
este mercado y las transacciones con companiias vinculadas, se realizan a precios de mercado.

Lo anterior no supone contraprestaciones variables ya que en la determinacién del precio no se presentan
modificaciones por variables como descuentos o rebajas en los precios que no estén establecidos por el
mercado.

Lo anterior no supone contraprestaciones variables ya que en la determinacion del precio no se presentan
modificaciones por variables como descuentos o rebajas en los precios que no estén establecidos por el
mercado.

De acuerdo con el analisis de los contratos, donde el objeto es suministrar al cliente energia en la modalidad
Pague lo Contratado o pague lo demandado, es decir una Unica obligacién de desempefio, por cuantia
indeterminada, con liquidacién y pago mensual de acuerdo con la regulacién del sector y al precio de energia
establecido en el contrato.

Las condiciones en los contratos de venta de energia son establecidas entre las partes para su respectiva
aprobacion y formalizacion, en los que se identifica plenamente el objeto del contrato (mercado, precios y
cantidades), periodo de entrega, derechos, obligaciones, condiciones de pago, garantias a ser entregadas por
las partes entre otras. Con la legalizacion del contrato, las partes lo registran ante el Administrador del Sistema
de Intercambios Comerciales (ASIC) para que inicie su operacion comercial en el Mercado de Energia
Mayorista.

Los ingresos por ventas de energia y potencia son reconocidos y registrados con base en los despachos de energia
efectuados, los cuales se comercializan a través de bolsa o por contratos. Las ventas de energia despachadas pero
no facturadas son registradas como una estimacion del periodo en el que se realiza el despacho, y se contabilizan en
el rubro “Deudores comerciales y Otras Cuentas por cobrar” en los activos corrientes.

Los costos relacionados se incluyen en el Costo de Ventas. Las compras no facturadas de energia son registradas
como una estimacion en la cuenta de provisiones del pasivo.

c) La Compaiia actiia como principal en sus transacciones controlando los bienes y/o servicios antes de
transferirlos al cliente.

A contar del 1 de enero de 2018, la Compaiiia ha decidido aplicar NIIF 15 utilizando el método retrospectivo modificado,
reconociendo el efecto acumulado de la aplicacién inicial como un ajuste al saldo de apertura del resultado acumulado
del afio 2018, sin embargo, no se identificaron efectos significativos que impacten los estados financieros de la
Compaiiia.

3.14.2 — Ingresos Diferidos

La Compaiiia posee valores percibidos con ciertos clientes por concepto de servicios pagados en forma anticipada.

El efecto en resultado de estos, sera reconocido dentro de los ingresos de explotacion durante el plazo de vigencia de
los respectivos contratos.
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Anticipos recibidos de clientes, en los contratos de venta existen diferentes modalidades de pago, como son el prepago
y el pago mensual. La modalidad de prepago se reconoce como un pasivo no financiero, que representa la obligacion
de |la entidad de transferir el servicio en el futuro de acuerdo con los términos de cada contrato.

3.15 - Arrendamientos

Los contratos firmados por la Compaiiia son inicialmente evaluados para identificar si estos son, o contienen, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si tiene asociado el derecho a controlar el uso de un
activo identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Para realizar esta evaluacion, la
Compaifiia evallua si, durante el periodo de uso del activo, el usuario tiene:

i El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos derivados del uso del activo
identificado (directa o indirectamente); y
i. elderecho a dirigir el uso del activo identificado

a. Cuando la Compaiiia es arrendador

En aquellos casos en donde la Compafia actua como Arrendador, los arrendamientos se clasifican como: Financiero
dependiendo de si el contrato transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del
activo u Operativo, cuando estos no sean transferidos. Esta clasificacion se realiza considerando el fondo sobre la
forma de la transaccién al comienzo del arrendamiento (fecha en que el arrendador deja disponible el activo para su
uso por el arrendatario) y es reevaluada solo cuando existe una modificacion al contrato de arrendamiento.

1. Arrendamiento Financiero

Al comienzo del arrendamiento, la Compaiiia reconoce los activos mantenidos en arrendamiento en sus estados de
situacién financiera y los presenta como una cuenta por cobrar equivalente al monto de la inversion neta en el
arrendamiento, calculada como la suma de los pagos por arrendamiento mas cualquier valor residual no garantizado,
descontados a la tasa de interés implicita en el arrendamiento.

Posterior al reconocimiento inicial, la Compaiiia reconoce un ingreso financiero durante la duracion del arrendamiento,
basado en un patrén que refleja una tasa de retorno periédica constante sobre la inversion neta de la Compaiiia en el
arrendamiento.

2. Arrendamiento Operativo

La Compairiia reconoce los pagos por arrendamientos operativos en sus estados de resultados como un ingreso en
forma lineal durante el plazo del arrendamiento. Los costos incurridos en la obtencion del ingreso por arrendamiento,
tales como depreciacion, se reconocen en €l estado de resultados como un gasto. En los periodos cubiertos por los
presentes estados financieros, la Compafiia no era parte de contratos significativos de este tipo.

b. Cuando la Compaiiia es arrendatario

En aquellos casos en donde la Compaiiia actiia como Arrendatario, al comienzo del arrendamiento reconoce un Activo
por Derecho de Uso y un Pasivo por Arrendamiento.

Al comienzo del arrendamiento, el Activo por Derecho de Uso se reconoce al costo y considera los siguientes
conceptos:

El monto inicial calculado para el Pasivo por Arrendamiento;

Cualquier pago por arrendamiento efectuado antes o al comienzo del arrendamiento;

Cualquier costo inicial directo incurrido por la Compania; y

Una estimacion de los costos en los que incurrira la Compaiiia para el desmantelamiento y remocion del
activo y restauracion del sitio en donde este se encuentra ubicado.
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Posterior al reconocimiento inicial, el Activo por Derecho de Uso se mide utilizando el modelo de costo, descontando
la depreciacion acumulada, las pérdidas por deterioro acumuladas y los ajustes por remedicion del Pasivo por
Arrendamiento.

En aquellos casos en que la propiedad del activo sera transferida al término del plazo del arrendamiento o cuando se
espera ejercer una opcion de compra contenida en el arrendamiento, el Activo por Derecho de Uso es depreciado
durante su vida util restante. En caso contrario, el Activo por Derecho de Uso se deprecia desde el comienzo del
arrendamiento hasta lo que ocurra primero entre el fin de la vida util del activo o el término del arrendamiento.

Inicialmente, el pasivo por arrendamiento es calculado como el valor presente de los pagos por arrendamiento que no
se han efectuado a esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento, en aquellos casos en que es faciimente determinable. En los casos en los que la tasa de interés no es
facilmente determinable, la Compaiiia utiliza su tasa de endeudamiento (tasa a la que la Compafiia podria obtener los
fondos necesarios para adquirir un activo de un valor similar al Activo por Derecho de Uso durante un periodo de
tiempo similar al del arrendamiento).

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién inicial del Pasivo por Arrendamiento incluyen:

Pagos fijos, menos cualquier cuenta por cobrar asociada a un incentivo por el arrendamiento;

Pagos variables que dependen de la variacién de un indice o tasa;

Montos que se espera pagar como garantia del valor residual;

El precio de ejercicio de una opcién de compra si el arrendatario tiene una certeza razonable de que la
opcion sera gjercida;

e Pagos por multas por el termino anticipado del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el
ejercicio de esta opcion.

e @ o @

El Pasivo por Arrendamiento es posteriormente medido para reflejar:

El aumento en el valor libro asociado al interés reconocido sobre el Pasivo por Arrendamiento;
La reduccion en el valor libro producto de los pagos por arrendamiento efectuados;

Cambios en los pagos variables que dependen de un indice o tasa,

Remediciones en el valor libro producto de reevaluaciones o modificaciones del arrendamiento.

El interés sobre el Pasivo por Arrendamiento es reflejado en el estado de resultados en el periodo en que se incurre.

Para los arrendamientos de corto plazo y aguellos en donde el activo es de bajo valor, la Compaiiia reconoce los pagos
por arrendamiento como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

3.16 — Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de AES Chivor se reconoce como un pasivo y su correspondiente
disminucién en el patrimonio neto en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de Accionistas
o pagados a los accionistas.

3.17 - Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren. Las
inversiones en obras de infraestructura destinadas a cumplir requerimientos medioambientales son activadas siguiendo
los criterios contables generales para propiedades, planta y equipo y de acuerdo a lo establecido en las normas de
contabilidad e informacion financiera aceptadas en Colombia.
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3.18 — Valor razonable

La definicién de valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion (es decir, un precio de
salida). La definicion de valor razonable enfatiza que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una
medicién especifica de una entidad. Al medir el valor razonable, la administracion utiliza los supuestos que los
participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo en condiciones de mercado presentes,
incluyendo supuestos sobre el riesgo y otros elementos. En consecuencia, la intencién de la Compariia de mantener
un activo o liquidar o satisfacer de otra forma un pasivo no es relevante al medir el valor razonable.

La medicién del valor razonable requiere que una entidad determine lo siguiente:

ii. Elactivo o pasivo concreto objeto de la medicion;

iii. Para un activo no financiero, el maximo y mejor uso del activo y si el activo se utiliza en combinacién con otros
activos o de forma independiente;

iv. El mercado principal o mas ventajoso en el que una transaccién ordenada tendria lugar para el activo o pasivo;
y

v. Las técnicas de valoracion apropiadas a utilizar al medir el valor razonable. Las técnicas de valoracién
utilizadas deberian maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de
entrada no observables. Los datos de entrada deben ser congruentes con los datos de entrada que un
participante de mercado utilizaria al fijar el precio del activo o pasivo.

Una medicién a valor razonable supone que un pasivo financiero o no financiero o un instrumento de patrimonio propio
de la Compaiiia (por ejemplo, participaciones en el patrimonio emitidas como contraprestacion en una combinacion de
negocios) se transfieren a un participante de mercado en la fecha de la medicién. La transferencia de un pasivo o un
instrumento de patrimonio propio de la Compaiiia supone que:

i. Un pasivo permaneceria en circulacion y se requeriria al participante de mercado receptor de la transferencia
satisfacer la obligacion. El pasivo no se liquidaria con la contraparte o extinguiria de otra forma en la fecha de
la medicion.

ii. Un instrumento de patrimonio propio de una entidad permaneceria en circulacion y el participante de mercado
receptor de la transferencia cargaria con los derechos y responsabilidades asociados con el instrumento. El
instrumento no se cancelaria o extinguiria de otra forma en la fecha de la medicion.

La jerarquia del valor razonable clasifica en tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para
medir el valor razonable. La jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin
ajustar) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a
los datos de entrada no observables (datos de entrada de Nivel 3). Si el valor razonable utiliza algunos datos no
observables, se clasifican en Nivel 2 mientras la cantidad de datos de entrada no observables no sea significativa. Las
transferencias entre niveles de jerarquia se reconocen en la fecha del suceso o cambio en las circunstancias que
causaron la transferencia.

3.19 - Inversiones en Subsidiaria

Una subsidiaria es una entidad controlada por la Compaiiia, el control existe cuando se tiene el poder para dirigir las
actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de operacion y financiacion con el
propésito de obtener beneficios de sus actividades y esta expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables de
esta.

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan mediante el método de la participacion. Los dividendos recibidos de las
subsidiarias, se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados cuando se establece el derecho de la
Compainiia a recibir el pago, que es generalmente cuando los accionistas decretan el dividendo, excepto cuando el
dividendo represente una recuperacion del costo de la inversion.
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La inversion en la subsidiaria y su participacion a la fecha respectiva es la siguiente:

Participacion en el Capital Social Al
31 de diciembre de
Subsidiaria 2019 30 de junio de 2019

Jemeiwaa Kai S.A.S. E.S.P. 99.9% 100%

Segun el método de la participacion, la inversion efectuada en la subsidiaria se registra inicialmente en el estado
separado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en la participacion de la Compafiia sobre los
activos netos de la subsidiaria posteriores a la fecha de la adquisicion.

El estado separado de resultados refleja la participacion sobre los resultados de las operaciones de la subsidiaria. Si
hubiera cambios reconocidos directamente en el patrimonio de la subsidiaria, la Compafiia reconoce su participacion
sobre cualquiera de estos cambios y los presenta, segun corresponda, en el estado separado de cambios en el
patrimonio. Las ganancias y pérdidas no realizadas procedentes de las transacciones entre la Compaiiia y la
subsidiaria se eliminan en la proporcion de la participacién de la Compafiia en la subsidiaria.

NOTA 4 - Gestion del Riesgo Financiero
4.1 - Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta orientada a resguardar la estabilidad y sustentabilidad de la Compaiiia en
relacion a todos aquellos componentes de incertidumbre financiera relevantes. Para tal fin, la gestion de la Compariia
esta alineada con las directrices generales definidos por su matriz, AES Gener S.A.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesto a condiciones que evidencian
condiciones de incertidumbre financiera, clasificando los mismos segun las fuentes de incertidumbre y los mecanismos
de transmision asociados.

La Administracion ha evaluado como estratégico, desde un punto de vista de creacién de valor, gestionar con
responsabilidad y efectividad, todos aquellos componentes de incertidumbre financiera identificados y evaluados
relevantes a las operaciones.

El objetivo de las actividades de gestion del riesgo financiero es resguardar en todo momento la estabilidad y
sustentabilidad financiera de la Comparia y su subsidiaria, tanto bajo condiciones normales como también
excepcionales.

Entre sus aspectos de relevancia se encuentran:

i. Proveer transparencia, estableciendo y gestionando sobre tolerancias de riesgo y guias que permitan
desarrollar estrategias que limiten una exposicién significativa al riesgo.

ii. Proveer una disciplina para evaluar los riesgos y ejecutar aspectos comerciales de nuestros negocios.

iii. Promover un proceso formal para la determinacién de decisiones de negociacion.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis, cuantificacion,
medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracion, y en particular de la Gerencia de
Finanzas y la Gerencia Comercial, la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.
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4.2 - Factores de Riesgo
a. Riesgos de Mercado

Los riesgos de mercado corresponden a aquellas incertidumbres asociadas a variaciones en variables que afectan los
activos y pasivos de la Compaifiia.

b. Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Compaiiia es el peso colombiano dado que los ingresos, costos e inversiones en equipos
son principalmente determinados con base en este. Asimismo, la Compaiiia declara y paga sus impuestos en la misma
moneda. El riesgo de tipo de cambio esta asociado a ingresos, costos, inversiones y deuda denominada en moneda
distinta a la moneda funcional.

c. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de tasa de interés afectan el valor de los activos y pasivos que devengan una fasa de interés fija, asi
como el flujo de los activos y pasivos financieros que toman en cuenta una tasa de interes variable.

d. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito tiene relacion con la calidad crediticia de las contrapartes con que la Compafiia y su subsidiaria
establecen relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fundamentalmente en los deudores por venta y en los activos
financieros y derivados.

Con respecto a los deudores por venta, las contrapartes de la Compaiiia son principalmente compafiias distribuidoras
con las cuales mantiene contratos de mediano plazo, y otros generadores y comparfias comercializadoras mediante
transacciones en el mercado spot. La Compaiiia realiza evaluaciones de riesgo de las contrapartes con las cuales
mantiene contratos de venta de energia, basado en una evaluacion crediticia interna, que en ciertos casos podria incluir
garantias.

En cuanto a los activos financieros y derivados, las inversiones que realiza la Compaiiia, se ejecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasificacion de riesgo nacional y/o internacional mayor o igual a AA-. Asimismo,
los derivados ejecutados para la deuda financiera se efectiian con entidades internacionales de primer nivel. Existen
politicas de caja, inversiones y tesoreria de la Compaiiia las cuales guian el manejo de caja de la Compaiiia y
minimizan el riesgo de crédito.

e. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones de pago. El
objetivo de la Compariia es mantener un equilibrio entre la continuidad de fondos y flexibilidad financiera a través de
flujos operacionales normales, préstamos bancarios, bonos publicos, inversiones de corto plazo, lineas de crédito
comprometidas y no comprometidas.

Al 31 de Diciembre de 2019, la Compafiia con un saldo de caja de $106,629,456, en tanto que al 30 de Junio de 2019,
el saldo de caja es de $14,332,106. Cabe sefialar que la caja incluye efectivo y equivalentes de efectivo, tales como
depositos a plazo, valores negociables, y otros. Para mas detalles ver nota 7.

Al 31 de Diciembre de 2019, la Compaiiia cuenta con lineas de crédito y no utilizadas por aproximadamente
MCol$1,121,612,000.
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f. Medicién del Riesgo

La Compaiiia sostiene métodos para medir la efectividad y eficacia de las estrategias de riesgo tanto en forma
prospectiva como retrospectiva.

Para dicho analisis se emplean y documentan diversas metodologias de mercado sobre cuantificacion de riesgo, tales
como meétodos de analisis de regresion, tolerancias de riesgo y maximas exposiciones, de forma de ajustar las
estrategias de riesgo y mitigacién y evaluar sus impactos.

NOTA 5 - Nuevos pronunciamientos contables

a) Nuevas normas y modificaciones en 2019

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a NIIF, que han sido emitidas, con entrada en
vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion:

Normas, interpretaciones y enmiendas Fecha de aplicacwe

obligatoria
Normas e implementaciones
NIIF 18 Arrendamientos 1 de enero de 2019
IFRIC 23  Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de enero de 2019
Enmiendas
Combinaciq::ees de_ negocios - intereses previamente mantenidos en i deenero de 2019
NIIF 3 una operacion conjunta
NIIF 9 Instrumentos Financieros - pagos con compensacion negativa 1 de enero de 2019
Contratos de seguros - aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros
NIIF 11 con NIIF 4 Contratos de Seguros tdealiemideatiu
Impuestos a las ganancias - consecuencias fiscales de pagos
relacionados con instrumentos financieros clasificados como 1 de enero de 2019
NIC 12 patrimonio
Costos sobre préstamos - costos de préstamos elegibles para ser 106 Biers de 2019

NIC 23 capitalizados
Inversiones en asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o 1 de enero de 2010
NIC 28 negocios conjuntos

La aplicacién de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos para la Sociedad, los cuales se detallan en
la nota 5 (b) mas abajo. El resto de los criterios contables aplicados durante el periodo 2019 no han variado respecto
a los utilizados en el ejercicio anterior.

b) Impacto de la aplicaciéon de nuevas normas y modificaciones en 2019

La Compaiiia aplicé por primera vez ciertas normas, interpretaciones y enmiendas, las cuales son efectivas para los
periodos que inicien el 1 de enero de 2019 o fecha posterior. Las normas, interpretaciones y enmiendas a NIIF que
entraron en vigencia a la fecha de los estados financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

NIIF 16 “Arrendamientos”

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 "Determinacién si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento. La norma establece los principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios tengan en
cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo de balance.
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La contabilidad del arrendador segin la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto a la NIC 17. Los
arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o financieros utilizando
principios similares a los de la NIC 17.

Durante 2018 la Compariia establecio un grupo de trabajo enfocado en la identificacién de los contratos bajo el alcance
de la nueva norma y la evaluacién y medicion de los correspondientes activos por derecho de uso y los relacionados
pasivos por arrendamiento.

La Compaiiia también se enfoco en la implementacion de una herramienta para el registro contable de los contratos
que contengan arrendamientos, el cual apoya la implementacion y los subsecuentes registros contables, junto con la
evaluacion de los cambios en los procesos de negocio, sistemas y controles para respaldar la identificacion y revelacion
de los arrendamientos bajo la nueva norma.

Como resultado de esta evaluacién, no se detectaron impactos importantes a la fecha de aplicacion efectiva de NIIF
16 en los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos para aquellos contratos que contienen
arrendamientos operativos y para los cuales la compaiiia es el arrendatario.

La Compaiiia decidio adoptar la nueva normativa utilizando el método Retrospectivo Modificado, reconociendo los
activos por derecho de uso por un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por los importes de los pagos
por arrendamiento anticipados. Por ende, continuara aplicando NIC 17 al periodo comparativo presentado durante el
afio de adopcion. Bajo este método de transicion, la Compaiiia aplicd todos los ajustes asociados a este proceso a
contar del 1 de enero de 2019.

En adicion a lo anterior, la Compaiia ha escogido aplicar el paquete de soluciones practicas que permite a
arrendadores y arrendatarios no evaluar nuevamente: 1) si los contratos existentes o expirados son o contienen un
arrendamiento, 2) la clasificacion de los arrendamientos existentes o expirados, y 3) si los costos directos iniciales para
los contratos existentes o expirados califican para capitalizacion bajo NIIF 15.

A la fecha de los presentes estados financieros la Compania no presenté impactos por la implementacion de la
normativa.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

La interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos impositivos implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos sobre la renta. No se aplica a los impuestos o
gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y las sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacion aborda especificamente lo
siguiente:

e Siuna entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado

e Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluacion de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades fiscales.

¢ Como una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las pérdidas fiscales no
utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

e Como una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

La Compafiia debe determinar si debe considerar cada tratamiento de una posicion fiscal incierta por separado o junto
con uno o mas tratamientos de posiciones fiscales inciertas. Se debe tomar el enfoque que mejor prediga la resolucién
de la incertidumbre.

La Compaiiia ha evaluado el impacto de esta normativa y ha determinado que su aplicacion no ha tenido efectos
significativos para sus estados financieros.
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Enmiendas a la normativa efectivas desde el 1 de enero de 2019

NIIF 3 "Combinaciones de Negocios - intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta”

Las enmiendas aclaran gque, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una operacion conjunta,
aplica los requerimientos para una combinacién de negocios por etapas, incluyendo los intereses previamente
mantenidos sobre los activos y pasivos de una operacion conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben
aplicarse a las combinaciones de negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 9 "Instrumentos financieros - pagos con compensacion negativa”

Bajo NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor razonable a través de otro resultado
integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificacion. Las
enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de “solo pagos de principal mas
intereses” independientemente del evento o circunstancia que causa la terminacion anticipada del contrato o de qué
parte paga o recibe la compensacion razonable por |a terminacién anticipada del contrato.

Las enmiendas a NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a los montos no pagados de capital e
intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés de referencia. Esto implica que los prepagos al valor
razonable o por un monto que incluye el valor razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado,
normalmente satisfara el criterio solo pagos de principal mas intereses solo si otros elementos del cambio en el valor
justo, como los efectos del riesgo de crédito o la liquidez, no son representativos.

NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos - intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta”

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta. Una
parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacion conjunta podria obtener control si la actividad
de la operacién conjunta constituye un negocio tal como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses
previamente mantenidos en esa operacién conjunta no se vuelven a medir al momento de la operacion.

NIC 12 "Impuestos a las Ganancias - consecuencias fiscales de pagos relacionados con instrumentos
financieros clasificados como patrimonio”

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por instrumentos financieros
clasificados como patrimonio estéd vinculadas mas directamente a fransacciones pasadas o eventos que generaron
ganancias distribuibles que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las
ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimonio segun donde la entidad originalmente
reconocio esas transacciones o eventos pasados.

NIC 23 "Costo por Préstamos - costos de préstamos elegibles para ser capitalizados"

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento originalmente hecho
para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo
para su uso o venta estan completas.

NIC 28 "Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos™

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a NIIF 9 Instrumentos Financieros para inversiones a largo plazo en
asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que no apliquen el método de la participacion patrimonial
pero que, en sustancia, forma parte de la inversion neta en la asociada o negocio conjunto. Esta aclaracién es relevante
porque implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo
plazo.
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¢) Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y siguientes

Las normas e interpretaciones, asi como las enmiendas a NIIF, que han sido emitidas, pero aln no han entrado en
vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion. La Compafiia no ha aplicado
estas normas en forma anticipada:

Normas e Interpretaciones Foalia ta aplicacidn

obligatoria
Nuevas normas
Marco Conceptual Marco Conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones
NIIE 3 Comblnaaoneﬁ de negocios - Intereses previamente mantenidos 1 da dneis de 2070
en una operacion conjunta
NIC 1y NIC 8 Definicién de material 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC9 Y NIIF  Reforma a la tasa interes de referencia 1 de enero de 2020
Estados Financieros Consolidados - Venta o aportacion de activos .
i entre un inversor y su asociada o negocio conjunto PorRERTIAY
NIC 19 g:lnggc;:os a los empleados - Modificacion, reduccion o liquidacion 1 de enero de 2020
La incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a las
CINIIF 23 ganancias 1 de enero de 2020

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee
definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccion
o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos que empiezan en o después de 1
de enero de 2020.

La Compaiiia atn se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no
afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguros

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y divulgacién. Una vez entrada en
vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de
contratos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras
comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la entidad también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15,

La Compaiiia aun se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no
afectara significativamente los estados financieros.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definiciéon de un negocio

El IASB emiti® enmiendas en cuanto a la definicion de un negocio en NIIF 3 Combinaciones de Negocios, para ayudar
a las entidades a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. EI IASB aclara cuales
son los requisitos minimos para definir un negocio, elimina la evaluacion respecto a si los participantes del mercado
son capaces de reemplazar cualquier elemento faltante, incluye orientacion para ayudar a las entidades a evaluar si
un proceso adquirido es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de
concentracion de valor razonable opcional.
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Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que ocurran en o
despues del comienzo del primer periodo anual de presentacién de reporte que comience en o después del 1 de enero
de 2020. En consecuencia, las entidades no tienen que revisar aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores.
La aplicacion anticipada esta permitida y debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran en o después de
la fecha de la primera aplicacién, la mayoria de las entidades probablemente no se veran afectadas por estas
enmiendas en la transicion. Sin embargo, aquellas entidades que consideran la adquisicion de un conjunto de
actividades y activos después de aplicar las enmiendas deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de
manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras areas de NIIF (por ejemplo, pueden ser relevantes cuando una
controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado anticipadamente la venta o contribucién de activos
entre un inversor y su asociado o negocio conjunto) (Enmiendas a la NIIF 10 e NIC 28).

La Compariia se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no
afectara significativamente los estados financieros.

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y NIC 8 Politicas Contables, Cambios en la Estimaciones
Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitid enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y NIC 8 Contabilidad
Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definicion de "material" en todas las hormas
y para aclarar ciertos aspectos de la definicion. La nueva definicién establece que, la informacion es material si omitirla,
declararla erroneamente o esconderla razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios
primarios de los estados financieros de propdsito general toman con base en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacion financiera acerca de una entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacion anticipada esta permitida y debe ser revelada.
Aunque no se espera que las enmiendas a la definicion de material tengan un impacto significativo en los estados
financieros de una entidad, la introduccion del término “esconder” en la definicidén podria impactar la forma en que se
hacen los juicios de materialidad en la practica, elevando la importancia de cémo se comunica y organiza la informacion
en los estados financieros.

La Compaiiia realizara la evaluacion del impacto de la mencionada enmienda una vez entre en vigencia.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos - Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
(2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el
tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas,
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se
encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida
parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran
en una filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a que el IASB estd a la
espera de los resultados de su proyecto de investigacién sobre la contabilizacién segun el método de participacion
patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permite la adopcién anticipada, lo cual
debe ser revelado.

La Compaiiia se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no
afectara significativamente los estados financieros.
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NIC 19 "Beneficios a los Empleados - Modificacion, reduccion o liquidacién del plan"

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacion cuando se produce una modificacion, reduccion o liquidacion del
plan durante un periodo de reporte.

Las enmiendas especifican que cuando una modificacion, reduccion o liquidacion de un plan se produce durante el
periodo de reporte anual, la entidad debe:

o Determine el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la modificacion, reduccién o
liquidacion del plan, utilizando los supuestos actuariales usados para medir nuevamente el pasivo (activo) por
beneficios definidos, neto, reflejando los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese
evento.

o Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la modificacion, reduccion o liquidacién del plan
utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los
activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo
(activo) neto por beneficios definidos.

Enmiendas a la NIIF 3: Definicion de un Negocio

Las enmiendas a la definicion de un negocio en la NIIF 3 - Combinaciones de Negocios ayuda a la entidad a
determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. Aclaran los requisitos minimos de un
negocio, eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar los elementos
faltantes, adicionan orientacién para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso es adquirido es sustantivo,
reducen las definiciones de un negocio y de productos, e introducen una prueba opcional de concentracion de valor
razonable. Se proporcionan nuevos ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones o eventos que ocurran en la fecha de la
primera solicitud o después, la Compaiiia no se vera afectado por estas enmiendas en la fecha de transicion.

La Compaiiia ha evaluado el impacto de estas enmiendas y ha determinado que su aplicacion no ha tenido efectos
significativos para sus estados financieros.

NOTA 6 — Segmentos Operativos

Para efectos de la aplicacion de NIIF 8, la Compaiiia se define como un Unico segmento operativo aplicado a la totalidad
del negocio, lo anterior basado en:

— La Compaiiia solo opera en el Sistema Interconectado Nacional (SIN), razén por la cual no es posible
establecer segmentacion geografica;

— Las clasificaciones aplicadas a los ingresos por clientes (clientes libres, clientes regulados, mercado spot) de
la Compaiiia, obedecen exclusivamente a la asignacion o definicion de tarifas.

NOTA 7 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es el siguiente:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Efectivo en caja 25,236 24 377
Saldos en bancos 106,604,220 14,307,729
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 106,629,456 14,332,106
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Los saldos de efectivo y equivalentes a efectivo incluidos en el estado de situacion financiera, no difieren del presentado
en el estado de flujos de efectivo.

Al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, el efectivo no tiene restricciones o gravdmenes que limiten su
disponibilidad.

La composicion del rubro por tipos de monedas es el siguiente:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

Valor en pesos del efectivo y equivalente en Dolares 3,110,445 912,521
Efectivo y equivalente en pesos 103,519,011 13,419,585
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 106,629,456 14,332,106

NOTA 8 — Otros Activos Financieros

El detalle de los otros activos financieros corrientes es el siguiente:

Corriente No corriente
31 de Diciembre 31 de Diciembre

2019 30 de Junio 2019 2019 30 de Junio 2019

Futuros de Energia —_ 41,294 — —
Inversiones en TES 484,557 972,387 —_ —_
Contratos forward 402,153 103,749 4,720 —
Inversion acciones Derivex —_ — 579,377 579,377
Otras inversiones 11,469 8,875 — —
898,179 1,126,305 584,097 579,377

NOTA 9 - Instrumentos Financieros

9.1 - Instrumentos financieros por categoria

i. Activos financieros por categoria:

A Activo Activos a valor 4 g
Efectivo y financieroa  razonable con  Disponibles
equivalente costo cambios en para
31 de Diciembre de 2019 al efectivo  _ amortizade resultado la venta Total

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7) 106,629,456 —_ —_ — 106,629,456
Otros activos financieros corrientes (Nota 8) - —_ 402,153 496,026 898,179
Deudores comerciales y cuentas por cobrar (Mota 11) —_— 148,519,334 _— — 148,519,334
Otros activos financieros no corrientes (Nota 8) - — 584,097 584,097
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Nota 12) — 2,270,902 —_ — 2,270,902
Total 106,629,456 150,790,236 402,153 1,080,123 258,901,968
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Activo Activos a valor
Efectivo y financieroa  razonable con Disponibles
equivalente costo cambios en para
30 de Junio de 2019 al efectivo amortizado resultado la venta Total
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 7) 14,332,106 — —_ — 14,332,106
Otros activos financieros corrientes (Nota 8) — - 103,749 1,022,556 1,126,305
Deudores comerciales y cuentas por cobrar (Nota 11) — 138,730,541 —_ —_ 138,730,541
Otros activos financieros no corrientes (Nota 7) — —_ 4,720 574,657 579,377
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Mota 12} — 212,785 — — 212,785
Total 14,332,106 138,943,326 108,469 1,597,213 154,981,114

El valor en libros de los activos financieros tales como efectivo y equivalentes al efectivo se aproximan a sus valores
razonables, debido a la naturaleza de corto plazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos financieros corrientes y no corrientes clasificados como activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se presentan a su valor razonable en el estado de situacion
financiera. En Nota 9.2 - Valoracién de instrumentos derivados, se explica la metodologia utilizada para el calculo de

sus valores razonables.

ii. Pasivos financieros por categoria:

Pasivo a
valor Pasivo
razonable financiero a
con cambios Derivado de costo
31 de diciembre de 2019 en resultado cobertura amortizado Total
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 18) — 163,871,282 163,871,282
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 19) — — 57,881,557 57,881,557
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 12) —_ —_ 8,443,273 8,443,273
Otros pasivos financieros no corrientes (Nota 18) 11,696,826 — 151,064,338 162,761,164
Total 11,696,826 _— 381,260.450 392,957,276
Pasivo a
valor Pasivo
razonable financiero a
con cambios Derivado de costo
30 de junio de 2019 en resultado cobertura amortizado Total
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 18) 1,315,928 856,367 163,785,950 165,958,245
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 19) — — 58,008,473 58,008,473

Otros pasivos financieros no corrientes (Nota 18) — —_ 10,910,564 10,910,564
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 12) - —- 157,769,612 157,769,612
Total 1,315,928 856,367 390,474,599 392,646,894

El valor contable de la porcion corriente de las cuentas por pagar a entidades relacionadas y acreedores comerciales
se aproxima a sus valores razonables, debido a la naturaleza de corto plazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros pasivos financieros corrientes y no corrientes que, clasificados como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados (derivados no designados como de cobertura), se presentan
en su valor razonable en el estado de situacion financiera. En Nota 8.2 - Valoracion de instrumentos derivados se
explica la metodologia utilizada para el calculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros registrados en otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, que corresponden
principalmente a préstamos que devengan intereses y que son revelados en detalle en la Nota 18, presentan
diferencias entre su valor en libros y valor razonable debido principalmente a las fluctuaciones de las tasas de interés

de mercado.
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Deudas que devengan interés Valor libros Valor Justo
31 de diciembre de 2019 314,935,619 302,907 649
30 de junio de 2019 321,555,562 317,504,347

9.2 - Valoracion de Instrumentos derivados

La Compaiiia ha contratado a Chatham Financial para el calculo del valor razonable de los swaps de tasa de
interés y de moneda y forward de moneda. Para el calculo de los derivados implicitos, la Compariia ha desarrollado
modelos internos de valoracion.

Los principales supuestos utilizados en los modelos de valoracion de instrumentos derivados son los siguientes:

a. Supuestos de mercado como precios spot y otras proyecciones de precios, riesgo de crédito (propio y de la
contraparte) y tasas de interés.

b. Tasas de descuento como tasas libres de riesgo, spread soberanos y de contraparte (basados en perfiles de riesgo
e informacion disponible en el mercado).

c. Adicionalmente, se incorporan al modelo variables tales como: volatilidades, correlaciones, formulas de regresion y
spread de mercado utilizando informacion observable del mercado y a través de técnicas comunmente utilizadas por
los participantes del mercado.

Metodologia de Valoracion de Instrumentos Derivados
Forward de moneda

Se utilizan los precios forward de mercado observable para calcular el valor razonable de los Forward de tipo de
cambio.

Jerarquia del Valor Razonable de Instrumentos Derivados
Los instrumentos derivados reconocidos a valor razonable en el estado de posicion financiera, se clasifican segun las
siguientes jerarquias:

Nivel 1 - Precio cotizado en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2 - Supuestos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son observables para activos
y pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un precio); y

Nivel 3 - Supuestos para activos o pasivos que no estan basados en informacion observable de mercado.

El calculo del valor razonable utilizado por la Compania para los Forward FX recae en el Nivel 2 de la jerarquia antes
mencionada. Al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, la Compafiia no posee derivados en los que, dentro
de la metodologia para el calculo de su valor justo utilicen variables no observables en el mercado. Durante los periodos
finalizados al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, no se registraron movimientos de nivel entre los activos
y pasivos financieros.

9.3 - Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compania esta expuesta al riesgo crediticio en sus actividades comerciales como también por sus actividades
financieras.

La Compaiiia concentra para sus contrapartes financieras (bancos) en pesos colombianos una clasificacion crediticia
AAA, considerada como la clasificacion con la mas alta calidad crediticia de acuerdo a la clasificadora de riesgo Duff
& Phelps de Colombia. Respecto a la clasificacion crediticia de contrapartes financieras en dolares estadounidenses,
ésta se tiene como limite inferior A+ (Standard & Poors) o A1 (Moody's), lo que se considera como un riesgo crediticio
bajo.
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Respecto al riesgo de crédito correspondiente a las operaciones comerciales de la Compaiiia, éste es histéricamente
muy limitado, dada la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

9.4 — Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de la Compariia corresponden fundamentalmente a operaciones contratadas con la intencion
de cubrir la volatilidad de tasas de tipo de cambio. La Compairiia, siguiendo su politica de gestion de riesgos, realiza
contrataciones de derivados de tipos de cambio (Fx Forward) con el fin de reducir la variabilidad anticipada de los flujos
de caja futuros del subyacente cubierto.
La cartera de instrumentos derivados es la siguiente:

a) Instrumentos Derivados designados como de cobertura

31 de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2019

Pasivo Pasivo
Instrumentos Banco No No
Derivados Contraparte Clasificacion Corriente Corriente Corriente Corriente
Forward de moneda
(Proyectos en desarrollo) Varios Derivado de cobertura — —_ 856,367 —

Total -— — 856,367 =

Durante el segundo trimestre de 2019, Chivor celebré contrato forward de moneda, asociados a proyectos en ejecucion
con JP Morgan y BNP por un valor nominal total de MUS$16,605, con ultimo vencimiento en octubre de 2019. Al 31

de diciembre de 2019 no tenemos valores por este concepto.

b) Instrumentos Derivados no designados como de cobertura

31 de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2019
Activo Activo
Instrumentos Banco No No
Derivados Contraparte Clasificacion Corriente Corriente Corriente Corriente
Instrumento Financiero a Valor
Forward de moneda Razonable con Cambios en
(no de cobertura) Varios Resultado 402,153 —_ 103,749 —_
Activo Financiero a Valor Razonable
Futuro de energia Varios con Cambios en Resultado — 4,720 41,294 —
Total 402,153 4,720 145,043 o
31 de Diciembre de 2019 30 de Junio de 2019
Pasivo Pasivo
Instrumentos Banco No ' No
Derivados Contraparte Clasificacion Corriente Corriente Corriente Corriente
Instrumento Financiero a Valor
Forward de moneda Razonable con Cambios en
(no de cobertura) Varios Resultado — 11,696,825 1,315,928 —
Total — 11,696,825 1,315,928 —_

Aes Chivor celebro contrato de venta de energia a largo plazo (desde 2022 hasta 2024) con Empresas Municipales de
Cali (EMCALI). El contrato celebrado no cumple con la excepcién descrita en la NIIF 9, parrafo 2.4 y con la excepcion
de “Normal Purchases Normal Sales — NPNS"; toda vez que el contrato permite a EMCALI abastecerse de energia
directamente desde el mercado Spot en aquellas horas donde el precio de bolsa sea menor al precio de energia

pactado en el contrato.
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Teniendo en cuenta las caracteristicas del mercado eléctrico de Colombia y dado que no es posible garantizar la
entrega de fisica de la energia durante las horas en que el precio Spot sea menor al precio del contrato, no fue posible

aplicar las excepciones mencionadas.

El contrato fue registrado a su valor razonable con cambios en resultados.

NOTA 10 - Otros activos no financieros

La composicion del rubro es la siguiente:

Corriente No Corriente
31 de Diciembre de 30 de Junio 31 de Diciembre 30 de Junio
2019 2019 de 2019 2019

Seguros anticipados 500,556 6,195,169 — —
Pagos anticipados por negocio

electrico (1) 3,674,402 3,574,402 16,320,546 16,320,546
Otros = 328,902 — —
Total 4,074,958 10,098,473 16,320,546 16,320,546

(1) Con fecha 2 de marzo de 2019 la Compania (“‘comprador”) firmé contrato con Empresa Generadora y
Comercializadora de Energia del Caribe S.A E.S.P (Gecelca S.A E.S.P “vendedor’), el cual tiene por objeto el
suministro de energia con destino a respaldo de contratos el cual se ejecutara a partir del 01 de mayo del ario
2020 hasta el dia 31 de diciembre de 2020. En virtud de este contrato, la Compaiiia en su calidad de comprador
realizé un prepago por el monto de MCOP$ 16,320,546, monto que sera amortizado una vez la energia
contratada sea despachada y facturada por el vendedor en 2020.

NOTA 11 — Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar

Los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a operaciones del giro de la Compaiiia,
principalmente, operaciones de venta de energia y potencia y la composicion es la siguiente:

Corriente No Corriente
31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Deudores comerciales, bruto (1) 146,402,194 139,984,921 —_ —
Provision de incobrables (2,428,899) (4,317,571) - —
Subtotal, neto 143,973,295 135,667,350 —_— —_
Remanente crédito fiscal 3,022,105 —_ — —
Ofras cuentas por cobrar 456,181 2,142,048 1,067,753 921,143
Total, neto 147,451,581 137,809,398 1,067,753 921,143
Deudores Comerciales por vencer 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Menor de 3 meses 130,402,704 135,667,350
Deudores vencidos 13,570,591 =
Total 143,973,295 135,667,350
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(1) Cuentas por cobrar con Termocandelaria

Con fecha 01 de febrero de 2019 Termocandelaria S.C.A E.S.P a través de Fiduciaria Bancolombia realizé el pago
total del capital y de los intereses causados hasta el 01 de febrero de 2019 de la acreencia que mantenia con todos
los acreedores bajo acuerdo suscrito con fecha 03 de junio de 2016, incluyendo la deuda que mantenia con AES Chivor
& CIA S.C.A E.S.P, el monto recibido por AES Chivor por pago de capital e intereses fue por un valor de COP

$12,372,469.

Los montos correspondientes a la provision para deudores incobrables son los siguientes:

Saldo
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4,317,571
Aumentos (disminuciones) del periodo —
Saldo al 30 de junio de 2019 4,317,571
Aumentos (disminuciones) del periodo (1,888,672)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2,428,899

NOTA 12 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas
12.1 - Saldos y transacciones con entidades relacionadas

i. Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar entre la Compariia y sus entidades relacionadas son los
siguientes:

Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas Corriente
Descripcion de la
Sociedad Pais transaccion 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
The AES Corporation Estados Unidos  Reembolso gastos 35,082 33,402
Anticipo por contrato de
Jameiwaa Kai Colombia mandato 2,235,820 179,383
Total 2,270,902 212,785

Cuentas por pagar a entidades
relacionadas Corriente

Descripcion de la

Sociedad Pais transaccion 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

The AES Corporation Estados Unidos  Reembolso gastos —_ 18,382
Mantenimientos, licencias

AES Big Sky, L.L.C. Estados Unidos  y asesoria gestion 1,490,680 1,341,573
Management Fee y otros

AES Gener SA Chile reembolsos 6,940,698 9,412,876

AES Servicios America Argentina Reembolso gastos — 12,381
Honorarios por contrato de

Jameiwaa Kai Colombia mandato —_ 125,352

Total 8,431,378 10,910,564
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas No Corriente
Descripcion de la
Sociedad Pais tr: cion 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
AES Servicios America Argentina Reembolso gastos 11,896 —
Total 11,896 =

La Compaiiia no presenta saldos por cobrar en el no corriente.

ii. Los efectos en el estado de resultados de las transacciones con entidades relacionadas son los siguientes (a
continuacion, los gastos se presentan negativos):

Sociedad Pais Descripcion de la transaccion 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
AES Gener SA Chile Management Fee {4,599,151) (3,296,190)
Jemeiwaa Kai Colombia Haonorarios contrato mandato (720,000) (120,000)
Total (5,319,151) (3,296,190)

12.2 - Directorio y Alta Administracién

AES Chivor es administrado por una Junta Directiva compuesta por cinco directores titulares y cinco suplentes
numeéricos. Los miembros de la Junta Directiva son elegidos por la Asamblea General de Accionistas para periodos de
un afio por el sistema de cociente electoral. Dichos miembros podran ser reelegidos de manera indefinida o removidos
en cualquier tiempo.

No existen saldos pendientes por cobrar y pagar entre la Compafiia y sus Miembros de Junta o con los miembros de
la alta Administracion (Gerentes).

En los periodos cubiertos por estos estados financieros no se efectuaron transacciones entre la Compafiia y sus
Miembros de Junta Directiva o entre la Compaiiia y los miembros de la Alta Administracion (Gerentes).

Remuneracion de la Junta Directiva, ahora Comité Asesor

Los estatutos de AES Chivor reglamentan la remuneracion de los miembros de la Junta Directiva y del Comité Asesor
por el ejercicio de su cargo. En la Asamblea de Accionistas llevada a cabo el 29 de marzo de 2019 se acordd mantener
la remuneracion de los dos (2) miembros independientes o de los nuevos miembros del Comité Asesor en 379,79
Unidades de Valor Tributario (UVT) por sesion asistida. Cada UVT equivale a COP$ 34,270 para 2019

Los dos miembros de Junta Directiva independientes de la Compariia percibieron remuneraciones del orden de

COP$34,873,770 en lo corrido de 2019. Por ofra parte, no existen garantias constituidas a favor de los Miembros de
Junta Directiva.

Remuneracion de los miembros de la alta Administracion que no son Miembros de Junta

Las remuneraciones devengadas por los miembros de la alta Administracion ascendieron a COP $1,541,949,353
durante el segundo semestre de 2019 y a COP$1,290,657,261 en el primer semestre. Estas remuneraciones incluyen
las remuneraciones recurrentes mensuales y una estimacioén de los beneficios a corto plazo (bono anual).

Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes.

38



€9 AES Chivor

Estados Financieros

AES Chivor tiene para todos sus empleados, incluidos sus ejecutivos, un plan de bonos anuales por cumplimiento de
objetivos y aporte a los resultados de la empresa. Estos incentivos estan estructurados en un minimo y maximo de
remuneraciones brutas y son canceladas una vez al afio.

No existen garantias constituidas por la Compariia a favor de los miembros de la alta Administracién la Gerencia.

No existen planes de retribucién a la cotizacién de la accion.

NOTA 13 — Inventarios

Las existencias han sido valoradas de acuerdo a lo indicado en Nota 3.8 e incluyen lo siguiente:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Materiales, repuestos, suministros para mantenimiento y otros 5,280,889 4,720,195

Al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, los inventarios no tienen restricciones que limiten su
disponibilidad.

NOTA 14 — Activos Intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles han sido valorados de acuerdo a lo indicado en
Nota 3.4.

Amortizacion

31 de Diciembre de 2019 Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Programas Informaticos 11,113,981 (8,603,398) 2,510,583
Otros Activos Intangibles Identificables (1) 55,794,034 - - 55,794,034
Activos Intangibles Identificables 66,908,015 (8,603,398) 58,304,617

Amortizacion
30 de Junio de 2019 Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Programas Informaticos 10,308,847 (8,077,707) 2,231,140
Otros Activos Intangibles Identificables (1) 55,794,034 — 55,794,034
Activos Intangibles Identificables 66,102,881 (8,077,707) 58,025,174
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A continuacién, se presenta el movimiento por periodo de los activos intangibles:

Programas Otros Activos Activos Intangibles,
Informaticos Intangibles (1) Neto
Saldo Inicial al 1° de julio de 2019 2,231,140 55,794,034 58,025,174
Adiciones 805,134 —_ 805,134
Amortizacion (525,691) — (525,691)
Saldo Final Activos Intangibles al 31 de
Diciembre de 2019 2,510,583 55,794,034 58,304,617
Programas Otros Activos Activos Intangibles,
Informaticos Intangibles (1) Neto
Saldo Inicial al 1° de enero de 2019 1,920,516 — 1,920,516
Adiciones (1) 833,585 55,794,034 56,627,619
Amortizacion (522,961) — (522,961)
Saldo Final Activos Intangibles al 30 de Junio de
2019 2,231,140 55,794,034 58,025,174

14.1. Adquisiciones durante el periodo

Contraprestacion transferida — pago no contingente
Pasivo contingente — pagos futuros

Jemeiwaa Kai S.A.S.

37,894,756
17,899,278

55,794,034

(1) Jemeiwaa Ka'l S.A.S E.S.P. tiene como objeto la prestacion de servicios y asesorias en temas relacionados con la
utilizacion y produccién de energia a partir de fuentes renovables, ademas de la planeacion, disefio, construccion,
montaje, operacion y mantenimiento de plantas de generacion de energia a partir de fuentes renovables. El crédito
intangible se originé en la adquisicion de Jemeiwaa Ka'l S.A.S E.S.P., en razén a que el costo de la combinacion
efectivamente incluye importes en relacion al beneficio esperado de las sinergias, crecimiento de los ingresos, futuro

desarrollo de mercado e integracion de la fuerza laboral.
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NOTA 15 — Propiedades, Planta y Equipo

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedades, planta y equipo se

siguiente:

Depreciacion

muestran en la tabla

31 de Diciembre de 2019 Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Construccion en Curso 147,682,113 e 147,682,113
Terrenos 9,834,365 —_ 9,834,365
Edificios 7,504,366 (2,377,540) 5,126,826
Obra civil, planta y equipos 1,689,835,829 (394,141,632) 1,295,694,197
Equipo de computo 23,209,455 (6,442,481) 16,766,974
Muebles y accesorios 7,254,725 (5,683,059) 1,571,666
Vehiculos 715,172 (706,415) 8,757
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 1,886,036,025 (409,351,127) 1,476,684,898

Depreciacion

30 de Junio de 2019 Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Construccién en Curso 61,527,315 — 61,527,315
Terrenos 8,476,470 — 8,476,470
Edificios 7,504,366 (2,138,711) 5,365,655
Obra civil, planta y equipos 1,636,596,877 (378,371,451) 1,258,225,426
Equipo de computo 23,152,336 (5,730,611) 17,421,725
Muebles y accesorios 7,230,255 (5,487,369) 1,742,886
Vehiculos 735,137 (708,867) 26,270

Propiedades, Planta y Equipo, Neto

A continuacién, se presenta el movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:

1,745,222,756

(392,437,009)

1,352.785,747

Obra civil, Propiedades,
Construccion planta y Equipo de Muebles y Planta y

en Curso Terrenos Edificios equipos computo accesorios _Vehiculos  Equipo, Neto
Saldo al 1 de Julio
de 2019 61,527,315 8,476,470 5,365,655 1,258,225,426 17,421,725 1,742,886 26,270 1,352,785,747
Adiciones 140,523,185 1,358,000 - 328,296 147,057 42,988 - 142,399,526
Retiros — (105) — (94,401) (47,150) — — (141,656)
Gasto por
Depreciacion — — (238,829) (16,126,195) (956,840) (214,208) (17,513) (17,553,585)
Obras terminadas (54,368,387) — 54,166,205 202,182 —_ —_ —
Traslados a Activos
intangibles st = e (805,134) — o — (805,134)
Saldo al 31 de
Diciembre de 2019 5,126,826  1,295,694,197 16,766,974 1,571,666 8,757  _1,476,684,898

147,682,113

9,834,365
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Obra civil, Propiedades,
Construccion planta y Equipo de Muebles y Planta y

en Curso Terrenos Edificios equipos computo accesorios _ Vehiculos Equipo, Neto
Saldo al 1 de Enero
de 2019 42,791,711 8411470 5205721 1,270,568,317 17,478,564 1,961,239 43,785 1,346,460,807
Adiciones 24 822,697 65,000 - 98,850 .y - - 24,986,547
Retiros — — —_ (560,974) — - —_ (560,974)
Gasto por
Depreciacion — — (231,215) (15,793,697) (998,752) (218,353) (17,515) (17,259,532)
Obras terminadas (6,087,093) — 391,149 4,754,031 941,913 — — e
Traslados a Activos
intangibles — — — (841,101) — — — (841,101)
Saldo al 30 de Junio
de 2019 61,527,315 8,476,470 5,365,655 1,258,225,426 17,421,725 1,742,886 26,270 1,352,785,747

Leasing financieros

La Compaiiia cuenta con dos leasing financieros:

= El primero para la construccion de una Pequeiia Central Hidroeléctrica (PCH) de 19.8 MW de capacidad. El
proyecto fue habilitado comercialmente en junio de 2016.

El importe del préstamo asociado a su construccion al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019 es de
$135,125,371 y $141,639,816; respectivamente (Nota 18).

La Compariia tiene contratos de seguro para sus plantas de generacion, incluyendo pdlizas de todo riesgo y
perjuicios por interrupcién de negocios, los cuales cubren entre otras cosas, dafios causados por incendios,
inundacion y sismo.

+ El segundo para la firma de un contrato de conexion/transmision de energia con "Interconexion Eléctrica ISA" por
medio del cual asegura el uso de la subestacién propiedad de ISA, que le permite a AES Chivor conectarse al
Sistema de Transmision Nacional. Este contrato se firmé en 1997 cuando Gener adquirié a Chivor y se habia
renovado automaticamente de forma anual; en mayo de 2008 se firmé un anexo que reformé algunos términos
contractuales del acuerdo inicial. El costo inicial del leasing financiero reconocido como obra civil, planta y equipos
es de $17,528,954.

Al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019 el valor es de $29,290,465 y $29,399,243 respectivamente
(Nota 19).

La Compaiiia concluy6 que el contrato en mencién contiene un leasing financiero acorde a CINIIF 4, en razon a
que su cumplimiento depende del uso de la subestacion (propiedad de ISA) que es requerida en un 100% por
Chivor para transmitir la energia producida por la Compaiiia al sistema de transmision nacional.

NOTA 16 - Inversiones en Empresa Relacionada

Con fecha 4 de febrero de 2019 segun consta en acta N° 225 de Aes Chivor & CIA S.C.A. E.S.P la Junta directiva
suscribié el acuerdo de adquisicion del 100% de las acciones de la empresa Jemeiwaa Kai S.A.S.

A continuacion, se incluye informacién detallada de la subsidiaria al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019:

Método de participacion:
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Namero de Valor Unitario Valor Total % Método de Valor
Periodo Acciones Acciones Acciones Participacion Participacion Ajustado
Diciembre 2019 1,673,510 10,000 16,735,100,000 99.9 % (2,804,041) (2,236,315)
Junio 2019 1,673,506 10,000 16,735,060,000 100.0 % (3,289,732) 567,696

La situacion financiera y los resultados de la subordinada bajo el método de participacion patrimonial son los siguientes:

Diciembre 2019 Junio 2019
Activo 1,358,230 1,756,359
Pasivo (3,594,550) (1,188,663)
Patrimonio (1) 2,236,315 (567,696)
Resultado Neto del afio 6,093,788 3,289,732

(1) Al 31 de diciembre de 2019, los resultados acumulados de la Compariia Jemeiwaa Kai han generado que el
efecto del reconocimiento del método de participacion la inversion de AES Chivor presente saldo negativo de
$2,236,315, por lo que este valor ha sido reconocido como una provision. La cual sera legalizada con futuras
capitalizaciones (Nota 22).

NOTA 17 — Activos y Pasivos por impuestos corrientes

Las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos son las siguientes:

31 de diciembre de 30 de junio de
Impuestos corrientes 2019 2019

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias (1) — 23,871,440

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a las ganancias (1) 97,427,796 —
Total 97,427,796 23,871,440

(1) Corresponde al neto de impuestos de renta: Provision de impuesto de renta, anticipo impuesto a la renta,
autoretenciones y retenciones.

El detalle del impuesto a las ganancias al 31 de diciembre y 30 de junio de 2019, es el siguiente:

31 de diciembre de 30 de junio de

2019 2019
Gasto por Impuesto (Nota 18) 230,963,184 87,194,675
Anticipo de renta (94,967,490) (94,967 ,490)
Auto retencién renta y retenciones que no practicaron (22,652,152) (9,396,585)
Auto retencién renta especial (15,915,746) (6,702,040)
Provision Impuesto de Renta 97,427,796 (23,871,440)

En el 2019 se gravan las rentas fiscales a la tarifa del 33% y para el 2018 se gravan a la tarifa del 33% a titulo de
impuesto de renta y complementarios y al 4% a titulo de sobretasa al impuesto de renta.
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NOTA 18 - Impuesto de Renta Corriente y Diferidos

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periodo vigente se miden como el importe que se
espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva y las leyes fiscales que se
usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente vigentes, a la fecha del informe en los paises
donde opera y genera renta gravable la Companiia.

El impuesto sobre la renta corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el patrimonio o en
otros resultados integrales se reconoce en los estados de cambios en el patrimonio o en los estados de resultados
integrales, respectivamente.

La Administracion evalla periodicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a situaciones
en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacién y crea las provisiones del caso.

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el periodo. La ganancia fiscal
difiere de la ganancia reportada en el estado financiero, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles en otros afios y partidas que no son gravables o deducibles. En cuanto al afo gravable 2019, la
Administracién de la Compafia considera que la suma contabilizada como provisién por impuestos es suficiente para
atender cualquier pasivo que se pudiera establecer en lo corrido del afio. La declaracién de renta correspondiente a
2018 se presento en abril de 2019.

No hay efectos en el impuesto sobre la renta relacionados con los pagos de dividendos realizados por la Sociedad a
sus accionistas durante 2019 y 2018.

Al cierre del 31 de diciembre de 2019 no se tiene ningun requerimiento de las autoridades tributarias.

La Compairiia compensa los activos y pasivos por impuestos Gnicamente si tiene un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes; y en el caso de los activos y pasivos por impuesto diferido,
en la medida que ademas correspondan a impuestos a las ganancias requeridos por la misma jurisdiccion fiscal.

El gasto de impuesto sobre las ganancias y diferido al cierre, terminados 31 de diciembre y 30 de junio de 2018 son
los siguientes:

31 de diciembre de 30 de junio de

Estado de Resultados 2019 2019

Gasto por impuesto sobre la renta corriente 143,768,508 87,194 675

Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio anterior — (2,290,253)

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con el nacimiento y

reversion de diferencias temporarias 226,175 (227 147)

Gasto por impuesto sobre la renta por operaciones continuadas 143,994,683 84,677,275
31 de diciembre de 30 de junio de

Estado de otros resultados integrales 2019 2019

(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de beneficios definidos — (383,331)

Impuesto sobre Ia renta imputado al otro resultado integral — (383,331)
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18.1 - Impuesto de renta corriente

Conciliacién de la utilidad contable multiplicada por las tasas impositivas aplicables:

31 de diciembre de 30 de junio de

2019 2019

Utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta 435,966,122 250,750,497
A la tasa legal de impuestos del 33% (2018 37%) 143,868,820 82,747,664
Ingresos y costos operacionales —_ 535,011
Diferencia en cambio no realizada 196,718 (185,522)
Forwards 3,343,326 1,404,026
Provision Cartera (118,432) (118,432)
GMF 164,098 288,449
Donaciones 387,618 81,048
Cupo de salud (68,882) 86,661
Provisiones 4,105,757 2,523,192
Bonificaciones 621,633 (544,633)
Pensiones de jubilacion 47,673 (22,912)
Depreciaciones y Amortizaciones 406,629 595,291
Baja de activos (99,078) 181,583
Deduccion IVA en bienes de capital —_— —_
Gastos no deducibles 1,015,987 736,858
Leasing Bancolombia Tunjita (2,161,710) (2,137,824)
Deduccién en beneficio Colciencias (4,655,942) —
Gastos administrativos JK 925,334 1,085,615
A la tasa efectiva de impuesto del 33% (2018 37%) 147,979,549 87,256,075
Gasto por impuesto corriente 33% (37% en 2018) 147,979,549 87,256,075
Gasto por sobretasa Renta 4% — g
Descuento tributario por Donaciones (4,211,041) (61,400)
Total gasto por impuesto corriente 143,768,508 87,194,675
Tasa Impositiva Media 32.98% 34.77%
Gasto impuesto diferido 226,175 (227,147)
Gasto periodos anteriores — (2,290,253)
Gasto impuesto a las ganancias 143,994,683 84,677,275
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Conciliacion de la tasa impositiva media efectiva y la tasa impositiva aplicable;

Utilidad del ejercicio antes del impuesto sobre la renta 435,966,122 250,750,497

Total de gasto por impuesto a la tasa impositiva aplicable 33.00 % 33.00 %
Ingresos y costos operacionales — % 021 %
Diferencia en cambio no realizada 0.05 % (0.07)%
Forwards 0.77 % 0.56 %
Provision Cartera (0.03)% (0.05)%
GMF 0.04 % 012 %
Donaciones 0.09 % 0.03 %
Cupo de salud (0.02)% 0.03 %
Provisiones 0.94 % 1.01 %
Bonificaciones 0.14 % (0.22)%
Pensiones de jubilacion 0.01 % (0.01)%
Depreciaciones y Amortizaciones 0.09 % 0.24 %
Baja de activos (0.02)% 0.07 %
Gastos no deducibles 0.23 % 0.29 %
Leasing Bancolombia Tunjita {0.50)% (0.85)%
Deduccion en beneficios Colciencias (1.07)% — %
Efecto de metodo de particpacion en inversion Jemaiwa 0.21 % 0.43 %
Descuentos Tributarios (0.95)% {0.02)%
Total de gasto por Impuestos 32.98 % 34.77 %
Gasto impuesto diferido 0.05 % (0.09)%
Gasto periodos anteriores — % (0.91)%
Total gasto por impuesto 33.03 % 33.77 %
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El patrimonio contable difiere del patrimonio fiscal por lo siguiente:

Patrimonio Contable

Mas:

Menos:

Partidas que aumentan el patrimonio fiscal
Impuesto Diferido
Obsolecencia de Inventarios
Leasing de Infraestructura
Leasing de ISA
Forwards y diferencia en cambio NR
Calculo actuarial
Provisiones cupo de salud- bonificaciones- contingencias
Provision Pasivo JK
Acciones Electrificadora del Caribe Baja
Licencias
Provision de Cartera
Subtotal
Partidas que disminuyen el patrimonio fiscal
Activos fijos
Forwards y diferencia en cambio NR
Inversion JK
Beneficios Colciencias
lva en bienes de capital
Subtotal

Patrimonio Fiscal

18.2 - Impuesto diferido

31 de Diciembre
2019

30 de junio de
2019

1,107,003,882

1,029,266,175

159,597,262 159,371,088
13,860 452,612
137,586,383 141,639,815
29,290,465 29,399,242
11,719,034 2,346,224
2,333,970 2,189,507
4,486,566 2,776,188
32,800,841 19,000,572
2,262,634 2,262,634
262,265 205,934
739,519 1,098,403
381,092,799 360,742,219
737,357,290 722,741,921
—_ 145,043
3,895,461 7,942,919
2,950,969 3,122,870
122,068 339,800
744,325,788 734,292,653
743,770,893 655,715,841

El impuesto a las ganancias diferido se muestra neto en el pasivo en el estado de situacién financiera, su composicion

es!

Movimientos en activos por impuestos diferidos

Saldo inicial

Incremento (decremento) en activos por impuestos diferidos

Saldo final

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Saldo inicial

Incremento (decremento) en pasivos por impuestos diferidos

Saldo final
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31 de diciembre de 30 de junio de
2019 2019
65,843,681 63,100,584

(18,457) 2,743,097
65,825,224 65,843,681

31 de diciembre de

30 de junio de

2019 2019
225,214,769 223,082,151
207,717 2,132,618
225,422,486 225,214,769
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El movimiento neto en la cuenta de impuestos diferidos al cierre de los semestres, fue el siguiente:

31 de diciembre de 30 de junio de
Impuesto diferido 2019 2019
Activo por impuesto diferido 65,825,224 65,843,681
Pasivo por impuesto diferido (225,422,486) (225,214,769)
Posicion neta de impuestos diferidos (169,597,262) (159,371,088)

El impuesto sobre la renta diferido se reconace por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal de los activos
y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha
del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la totalidad o parte del
activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre
y se reconocen en la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo
por impuesto diferido sea recuperado.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de resultados, se reconocen en correlaciéon con la
transaccion subyacente, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El impuesto debe ser calculado a la tasa anunciada para el periodo en que se espera sea revertida la diferencia
temporaria. El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando
estas sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha
del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la totalidad o parte del
activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre
y se reconocen en la medida en que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo
por impuesto diferido sea recuperado.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de resultados, se reconocen en correlacién con la
transaccion subyacente, ya sea en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El impuesto debe ser calculado a la tasa anunciada para el periodo en que se espera sea revertida la diferencia
temporaria.

El detalle de la cuenta de impuestos diferidos al cierre de los semestres, fue el siguiente:
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Activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferido relativos a amortizaciones
Relativos a revaluaciones de instrumentos financieros
Relativos a provisiones

Relativos a obligaciones por beneficios post-empleo
Relativos a deudas

Relativos a otros

Total

Pasivos por impuestos diferidos

Relativos a depreciaciones

Relativos a revaluaciones de instrumentos financieros
Pensiones

Relativos a provisiones

Relativos a ofros

Total

Saldo neto de activos y pasivos por impuestos diferidos
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31 de diciembre 30 de junio de
de 2019 2019
950,889 1,161,985
3,644,938 716,857
11,275,953 7,183,143
1,383,182 1,383,181
48,570,262 55,341,119
—_ 57,396
65,825,224 65,843,681
31 de diciembre 30 de junio de
de 2019 2019
220,918,458 219,209,608
128,690 47,864
682,990 726,329
2,760,123 4,176,695
932,225 1,054,273
225,422,486 225,214,769

(169,597,262)

(159,371,088)
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Estacdos Financieros

El saldo registrado por impuesto diferido al cierre de los semestres, corresponde a las siguientes partidas:

31 de diciembre 30 de junio de

Principales componentes del gasto por impuestos corrientes de 2019 2019

Impuesto de renta 147,979,549 87,256,075
Sobretasa Impto de renta - e
Descuento Tributario (4,211,041) (61,400)
Impuesto de renta ejercicios anteriores - (2,290,253)
Total gastos por impuestos corrientes 143,768,508 84,904,422

Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos relacionado con el nacimiento y
reversion de diferencias temporarias

Relativos a amortizaciones (211,095) (200,624)
Relativos a revaluaciones de instrumentos financieros 2,709,948 1,690,661
Relativos a deudas - Leasing ISA (1,988,530) (7,442)
Relativos a deudas - Leasing Deuda Tunjita (4,782,326) (3,865,238)
Deduccién en IVA por bienes de capital 65,320 —_
Relativos a bonificaciones LTC 49,444 (46,369)
Relativos a salud (74,055) 86,661
Relativos a bonificaciones 547,358 (467,962)
Relativos a depreciaciones (1,708,849) 421,431
Relativos a obligaciones por beneficios pos empleo 43,339 87,334
Relativos a provision de cartera 706,567 3,589
Diferencia en cambio NR 79,910 (95,035)
Inversion JK 710,004 (3,706,775)
Colciencias 56,727 56,727
Provision pasivo JK 3,570,063 6,270,189
Total impuesto diferido neto (226,175) 227 147
Total gasto por impuestos 143,994,683 84,677,275

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas
en Colombia (NCIF) dnicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes tributarias remitan expresamente a ellas
o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria puede disponer de forma expresa un tratamiento
diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta

A partir del afio 2017 (1) y con la entrada en vigencia de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza de las
declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion,
cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea. El término de firmeza es de 6 afios cuando existen
obligaciones en materia de precios de transferencia como es el caso de AES Chivor. A partir del 2020 con la entrada
en vigencia de la ley de crecimiento (Ley 2010) se incrementé a 3 afios el término con el que cuentan los contribuyentes
para corregir sus declaraciones tributarias y se redujo a 5 afos el término de firmeza de las declaraciones tributarias
sujetas al régimen de precios de transferencia.
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Asi mismo, las declaraciones de impuestos de 2017 y 2018 pueden ser revisadas por las autoridades de impuestos,
considerando que estas declaraciones no han adquirido firmeza. En el evento que ello ocurra, segun lo informado por
la Administracion no se esperan diferencias significativas que impliquen la modificacién del Impuesto liquidado, ni la
imposicién de sanciones que conlleven el reconocimiento de contingencias en los estados financieros

Impuesto a los Dividendos

A partir del 1 de enero de 2019, los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta provenientes de
distribuciones realizadas entre compariias colombianas, estaran sometidos a una retencién en la fuente a titulo del
impuesto a los dividendos a una tarifa del 7,5%. De otra parte, si las utilidades con cargo a las cuales se distribuyen
los dividendos no estuvieron sujetas a imposicién al nivel de la sociedad, dichos dividendos estan gravados con el
impuesto sobre la renta aplicable en el periodo de distribucion (para el afio 2019 la tarifa sera del 33%). En este
supuesto, la retencion del 7,5% aplicara sobre el valor del dividendo una vez disminuido con el impuesto sobre la renta
(33% para el afio 2019). Esta tarifa cambio con la entrada en vigencia de la ley de crecimiento (Ley 2010) y a partir del
2020 este gravamen a los dividendos es equivalente al 10%.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes relacionadas
del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y
extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y
margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables con o entre no vinculados
econdmicamente.

El estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones
con vinculados economicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante 2018, se presenté el 15 de julio
de 2019.

Reforma Tributaria
Impuesto sobre la Renta

En 2018, el Gobierno Nacional expidié la Ley 1943, con la cual se establecié |a tarifa del impuesto de renta para el afio
gravable 2019 y siguientes, asi:

Ao Tarifa General*
2019 33%
2020 32%
2021 31%
2022 y siguientes. 30%

* Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.

Para el 2019 la tarifa aplicable para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema de renta presuntiva
sera del 1.5% del patrimonio liquido del contribuyente del afio inmediatamente anterior.

Se modifico la regla de subcapitalizacion contenida en el articulo 118-1 del E.T. En este sentido, a partir del afio 2019
la regla de subcapitalizacion solo sera aplicable con respecto a intereses generados en la adquisicién de deudas
contraidas, directa o indirectamente, con vinculados econdmicos nacionales o extranjeros. Asi mismo se modificé la
proporcion capital - deuda a 2:1 (anteriormente era 3:1) con lo cual no sélo se podran deducir intereses generados con
ocasion a deudas adquiridas con vinculados econémicos cuando el monto total promedio de tales deudas no exceda
a dos (2) veces el patrimonio liquido del contribuyente determinado a 31 de diciembre del afio gravable inmediatamente
anterior.
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El 27 de diciembre de 2019, entrd en vigencia la Ley de Crecimiento (Ley 2010) la cual reiterd los cambios introducidos
en el afio 2018 por la Ley 1943 en materia del impuesto sobre la renta. Cabe recordar que, conforme dispuso la Corte
Constitucional al declarar la inexequibilidad de la ley 1943, la misma unicamente tuvo efectos durante el afio 2019.

Se resumen las principales disposiciones de la Ley de Crecimiento:

a. Reduccion gradual en la tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios corporativa asi: afio gravable
2020 tarifa del 32%; afio gravable 2021, tarifa del 31%; a partir del afio gravable 2022, tarifa del 30%.

b. Reduccion de la tarifa de renta presuntiva al 0.5% en el afio gravable 2020 y al 0% a partir del afio 2021

c. Regla general que determina que sera deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagado en el afo gravable que guarden relacién de causalidad generadora de renta (salvo el
impuesto de renta).

d. Como reglas especiales sefiald que serd deducible el 50% del GMF, independientemente de que tenga o no
relacion de causalidad con la actividad generadora de renta.

e. EI 50% del impuesto de industria y comercio, podra ser descontado del impuesto sobre la renta en el afio
gravable en que sea efectivamente pagado, y en la medida que tenga relacién de causalidad con su actividad
economica. A partir del afio 2022 podra ser descontado al 100%.

f. ElIVA en la importacién, formacion, construccion o adquisicion de activos fijos reales productivos incluidos los
servicios podra ser tomado como descuento en el impuesto sobre la renta tinicamente por los responsables
del impuesto sobre las ventas.

g. seinfrodujo una deduccion especial del 120% del salario pagado a menores de 28 que ejerzan el empleo por
primera vez.

h. La regla de subcapitalizacién se modifica disponiéndose que el monto maximo de endeudamiento sera el
patrimonio liquido del afio inmediatamente anterior multiplicado por dos (antes se multiplicaba por tres) y
precisandose que el endeudamiento debe corresponder a préstamos con vinculados residentes y no
residentes. Esta regla, no se aplicara a vigilados por la Superintendencia Financiera, compaiias de factoring,
empresas en periodo improductivo ni a los casos de financiacién de proyectos de infraestructura de transporte,
ni a la financiacién de proyectos de infraestructura de servicios publicos.

Procedimiento Tributario
En materia de procedimiento existen modificaciones:

declaraciones de retencidn en la fuente que a pesar de ser ineficaces seran titulo ejecutivo,

notificacion electronica de actos administrativos;

pago de glosas en pliego de cargos para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos puntos;
eliminacion de extension de la firmeza a tres (3) afios adicionales por compensacion de pérdidas fiscales.

pooTowD

De igual forma, se incluyé un beneficio de auditoria para los afos gravables 2019 a 2020. En virtud de este beneficio,
la liquidacion privada de los contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementarios que incrementen su
impuesto neto de renta en por lo menos un porcentaje minimo del 30%, en relacién con el impuesto neto de renta del
afio inmediatamente anterior, quedara en firme dentro de los seis (6) meses siguientes a la fecha de su presentacion
si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o emplazamiento especial o
liguidacion provisional y , siempre que la declaracion sea presentada en forma oportuna y el pago se realice en los
plazos establecidos.

Ahora bien si el incremento del impuesto neto de renta es de al menos del 20%, en relacién con el impuesto neto de
renta del afio inmediatamente anterior, la declaraciéon quedara en firme dentro de los doce (12) meses siguientes a la
presentacion de la declaracion si no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o requerimiento especial o
emplazamiento especial o liquidacion provisional y siempre se presente la declaraciéon de manera oportuna y el pago
se realice en los plazos establecidos.

El anterior beneficio no aplica para:
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contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su ubicacion en una zona geografica determinada;
cuando se demuestre que retenciones en la fuente declaradas son inexistentes;

c. cuando el impuesto neto de renta sea inferior a 71 UVT. El término previsto en esta norma no se extiende para
las declaraciones de retencién en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas las cuales se regiran por las
normas generales.

Lo

NOTA 19 — Otros Pasivos Financieros

La composicién del rubro es la siguiente:

Corriente
Otros Pasivos Financieros 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Contratos Forward (Nota 9) — 2,172,295
Leasing ISA (Nota 15) 322,610 240,558
Leasing Tunjita (Nota 15) 13,028,889 13,028,889
Préstamos en pesos (1) 150,519,783 150,516,503
Total 163,871,282 165,958,245
No Corriente
Otros Pasivos Financieros 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Contratos Forward (Nota 9) 11,696,826 —_
Leasing ISA (Nota 15) 28,967,855 29,158,685
Leasing Tunjita (Nota 15) 122,096,482 128,610,927
Total 162,761,163 157,769,612
(1) A continuacion se detallan los prestamos en pesos:
Tasa de Intereses Saldo al 31 de
Detalles de los préstamos Capital interés Fecha de vencimiento _devengados Diciembre de 2019
Préstamos Colpatria Scotia
Bank 60,000,000 4.80 % 05 de marzo de 2020 207,913 60,207,913
Préstamos Colpatria Scotia
Bank 45,000,000 4.80 % 05 de marzo de 2020 155,935 45,155,935
Préstamos Colpatria Scotia
Bank 45,000,000 4.80 % 05 de marzo de 2020 155,935 45,155,935
150,000,000 519,783 150,519,783
Tasa de Intereses Saldo al 30 de
Detalles de los préstamos Capital interés Fecha de vencimiento _devengados junio de 2019
Prestamos Colpatria Scotia 07 de septiembre de
Bank 60,000,000 539% 2019 206,601 60,206,601
Préstamos Colpatria Scotia 07 de septiembre de
Bank 90,000,000 539 % 2019 309,902 90,309,902
516,503 150,516,503

150,000,000
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NOTA 20 — Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son los siguientes:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Acreedores comerciales 40,277,284 31,575,030
Prepagos contratos 6,375,724 16,839,472
Otras cuentas por pagar 11,228,549 9,593,971
Total acreedores y otras cuentas por pagar 57,881,557 58,008,473

NOTA 21 - Obligaciones por beneficios post-empleo
AES Chivor otorga diferentes planes de beneficio post empleo a parte de sus trabajadores activos o jubilados, los

cuales se determinan y registran en los estados financieros siguiendo los criterios descritos en la Nota 3.12.
El saldo de las obligaciones post empleo es el siguiente:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

Pensiones de Jubilacion (i) 709,670 977,142
Intereses de Cesantias 2,562,388 232,410
Total corriente 3,272,058 1,209,552
Cesantias 2,859,861 4,083,065
Bonificaciones —— 203,444
Pensiones de Jubilacién (i) 12,463,368 12,051,431
Total no corriente 15,323,229 16,337,940
Total 18,595,287 17,547,492

(i) La variacion para cada periodo de las obligaciones post empleo por prestaciones definidas se compone de la
siguiente manera:

Pasivo por plan de beneficios definidos 31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Saldo inicial 13,028,574 11,820,235
Costo por intereses por obligacion de plan de beneficios definidos (ii) 823,872 247,161
Aportaciones efectuadas por los participantes por obligacion de planes de

beneficios definidos — 1,277,769
Ganancias-(pérdidas) actuariales obligacion planes de beneficios definidos (376,644) (240,683)
Costo de servicio pasado obligacion de plan de beneficios definidos (302,764) (75,908)
Saldo final 13,173,038 13,028,574

(i) Los montos registrados en los resultados de la Compaiia fueron los siguientes:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

Costo por intereses plan de beneficios definidos, efecto del limite
reconocido en el estado de resultados 823,872 247 161

Efecto del limite reconocido en el estado de resultados 823,872 247 161
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(iii) Las hipotesis utilizadas para el calculo actuarial de los beneficios post empleo fueron las siguientes:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

Tasa de descuento nominal utilizada 6.50% 6.44%
Tasa esperada de incrementos salariales 4.0 % 3.0%
Incremento indice de precios al consumo futuro 3.0% 3.00 %

La siguiente tabla muestra las contribuciones que se espera realizar en los préximos afios al plan de pensiones de
prestacion definida:

31 de diciembre de

2019 30 de junio de 2019
En los proximos 12 meses (proximo ejercicio) 1,277,088 1,302,857
Entre 2 y 5 afios 5,108,351 5,211,431
Mayor a 5 afios 6,787,599 6,514,286
Pagos totales esperados 13,173,038 13,028,574

NOTA 22 - Otros pasivos no financieros

Los saldos de otros pasivos no financieros son los siguientes:

31 de diciembre de

Corrientes 2019 30 de Junio 2019

Vacaciones 695,727 718,961
Primas 617,832 618,646
Bonificaciones 3,802,411 1,935,518
Otros 3,666,424 265,039
Total 8,782,394 3,538,164

31 de diciembre de

No Corrientes 2019 30 de Junio 2019
Pasivo contingente JK (1) 32,800,841 19,000,572
Provision inversion JK (2) 2,236,315 —
Otros 166,823 —
Total 35,203,979 19,000,572

(1) Pago contingente

Como parte del acuerdo de compra con los anteriores propietarios de Jemeiwaa Kai S.A.S., se acordd un pago
contingente. Se realizaran pagos adicionales en efectivo a los propietarios anteriores de Jemeiwaa Kai S.A.S. de:

a. Pago maximo de US$16 millones, una vez que el proyecto se encuentre en condicién de iniciar construccion.
b. Pago maximo de US$16 millones, una vez que el proyecto se encuentre en condicién de iniciar operacion.

Al 31 de diciembre de 2019, el valor razonable del pasivo contingente ha sido ajustado para reflejar la evolucién del
avance de los hitos de los proyectos que tiene Jemeiwaa Kai S.A.S., reconociéndose con cargo a resultados. A
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continuacién, se presenta una reconciliacion de la actualizacion del valor razonable del pasivo por la contraprestacion
contingente:

Al 31 de Diciembre de 2018 s

Pasivo surgido en la adquisicién de JK 11,704,495
Variaciones en el valor razonable no realizadas registradas en 7,647,076
resultado primer semestre (Nota 27)

Variaciones en el valor razonable no realizadas registradas en 12,364,204
resultado segundo semestre (Nota 27)

Pasivo contingente — Pagos futuros a compra JK 31,715,775
Otros pasivos contingentes 1,085,066
Saldo al 31 de diciembre de 2019 32,800,841

El pasivo por contraprestacién contingente se determinara y liquidara a los antiguos accionistas en diciembre de 2021
(cuando inicie la construccion) y febrero de 2023 (cuando inicie la operacion).

(2) Provision de la inversion

Al 31 de diciembre de 2019, los resultados acumulados de la Compariia Jemeiwaa Kai han generado que el efecto
del reconocimiento del método de participacion la inversion de AES Chivor presente saldo negativo de $2,236,315.

NOTA 23 — Patrimonio Neto

Capital emitido

Al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, el capital autorizado corresponde a 457.633.769 acciones con valor
nominal $1,049 por accién. El capital suscrito y pagado corresponde a 222.818.836 acciones con valor nominal $1,049
por accién.

Dividendos

Para el segundo semestre y primer semestre de 2019, la Asamblea de Asociados autorizé el pago de los siguientes
dividendos:

Fecha Valor
Segundo semestre 2019 215,195,997
Primer semestre 2019 47,807,250

Reserva Legal

Las leyes colombianas requieren que la Companiia reserve cada afo el 10% de sus utilidades después de impuestos
hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La ley prohibe la distribucién de esta reserva
durante la existencia de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva para Depreciacion Diferida

Esta constituida por el 70% de la mayor depreciacioén solicitada para fines tributarios. La reserva no es distribuible, pero
podra disminuirse en afos futuros cuando la depreciacion fiscal sea menor que la registrada contablemente. Esta
reserva podra ser capitalizada segun lo establecido por el Articulo 6 de la Ley 49 de 1990, caso en el cual no constituye
renta ni ganancia ocasional para los accionistas y con su capitalizacién se entiende cumplida la obligacion de
mantenerla como utilidad no distribuible.
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Reserva para Reposicion del Sistema

De acuerdo con la ley 142 de 1994 de Empresas de Servicios Publicos, la Compariia puede hacer reservas para
asignarlas a la reposicion, adecuacion y extension del sistema, la cual se encuentra exenta del impuesto de renta, con
las siguientes tarifas: (i) 40% para el afio 2001, y (ii) 20% para el afio 2002.

Reserva Fusién por Absorcion
Una vez aprobada la fusion por absorcion la cual fue autorizada por la Superintendencia de Sociedades el 14 de
diciembre de 2012, protocolizada mediante escritura publica 3.156 de |la Notaria 58 del circulo de Bogota e inscrita en

Camara de Comercio el 265 de diciembre de 2012, se determiné que como resultado de la operacién queda como
Reserva por Fusion la suma de $739,704.

NOTA 24 - Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se presentan en el siguiente detalle:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019
Ventas de energia y potencia contratos 525,815,416 391,299,083
Ventas de energia y potencia spot 337,768,918 296,941,500
Total 863,584,334 688,240,583

NOTA 25 - Costo de ventas

El siguiente es el detalle semestral de los principales costos y gastos de operacion y administracién de AES Chivor:

31 de Diciembre

Por el semestre terminado al: de 2019
Gastos de
Gastos por naturaleza Costo de Ventas Administracion Total

Compras de energia y potencia 308,118,538 — 308,118,538
Ofros cargos del mercado 30,490,375 429,708 30,920,083
Suministros Consumibles - Generacion 789,422 — 789,422
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 18,079,278 —_ 18,079,278
Remuneraciones, cargas sociales y otros gastos de personal 9,284 866 3,711,619 12,996,485
Seguros 5,990,814 162,595 6,153,409
Impuestos, tasas y contribuciones 330,845 1,013,438 1,344,283
Servicios administrativos entidades relacionadas — 5,319,151 5,319,151
Materiales y suministros varios 1,774,590 34,450 1,809,040
Honorarios y retribuciones a terceros 2,425,029 5,038,097 7,463,126
Gastos de viaje, movilidad y transporte 1,306,802 598,728 1,905,530
Costos de transmision 503,216 — 503,216
Gastos de oficina y comunicaciones 530,963 978,534 1,509,497
Multas y sanciones - 16,300 16,300
Diversos 6,006,725 6,270,341 12,277,066
Total 385,631,463 23,572,961 409,204,424
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30 de Junio
Por el semestre terminado al: de 2019
Gastos de
Gastos por naturaleza Costo de Ventas Administracion Total
Compras de energia y potencia 332,273,578 — 332,273,578
Otros cargos del mercado 17,359,920 599,667 17,959,587
Suministros Consumibles - Generacién 936,963 — 936,963
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 17,782,492 - 17,782,492
Remuneraciones, cargas sociales y otros gastos de personal 8,775,721 3,992 397 12,768,118
Seguros 5,965,204 181,801 6,147,005
Impuestos, tasas y contribuciones 338,677 2,036,419 2,375,096
Servicios administrativos entidades relacionadas —_ 3,416,190 3,416,190
Materiales y suministros varios 1,565,131 41,371 1,606,502
Honorarios y retribuciones a terceros 718,311 4,550,913 5,269,224
Gastos de viaje, movilidad y transporte 1,011,578 289,560 1,301,138
Costos de transmision 279,738 — 279,738
Gastos de oficina y comunicaciones 400,342 818,043 1,218,385
Diversos 7,496,389 2,901,008 10,397,397
Total 394,904,044 18,827,369 413,731,413
NOTA 26 — Resultado Financiero
El resultado financiero se presenta en el siguiente detalle:
31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

Ingresos por activos financieros 732,006 2,172,036

Otros ingresos financieros 30,105 695,708

Total ingresos financieros 762,111 2,867,744

Intereses por préstamos bancarios y otros gastos (12,510,378) (12,221,851)

Intereses capitalizables 1,922,270 885,605

Ajuste a valor presente neto del crédito 167,634 1,750,167

Total costo financiero (10,420,474) (9,586,079)

Diferencia de cambio neta 5,870,287 (3,843,319)

Total resultado financiero (3,788,076) (10,561.654)
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NOTA 27 - Otros ingresos y egresos

Los Oftros ingresos y egresos de presenta en el siguiente detalle:

31 de Diciembre 2019 30 de Junio 2019

Retiros de activos fijos (141,655) (560,974)
Recupero de impuestos afos anteriores —_ (2,211,644)
Ajustes pasivo contingente subsidiaria JK (12,364,204) (7,647,078)
Otros 137,592 207,598
Total (12,368,267) (10,212,096)

NOTA 28 - Contingencias, Juicios y Compromisos

i. Litigios
En abril 2018 se gener6 una provision por un total de COP$ 20.750 por la condena a la Empresa por solidaridad con
la Empresa MCH (antiguo contratista de la Empresa) por la indemnizacion por despido injusto al sefior Héctor Vera

Toro.

Estos importes han sido estimados basados en las obligaciones a incurrir proyectadas de acuerdo con la mejor
estimacion posible realizada al cierre de cada periodo por el area Legal de la Compairiia.

ii. Compromisos y restricciones
- Suministro de energia en periodos futuros:

La Compaiiia tiene los siguientes compromisos por contratos firmados para suministro de energia en periodos
futuros:
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ANO MwWh -ANO

2020 3,159,773
2021 3,096,548
2022 2,866,060
2023 3,313,908
2024 3,444,428
2025 2,493,408
2026 2,494 680
2027 2,399,682
2028 2,397,282
2029 2,272,282
2030 2,272,282
2031 2,158,844
2032 2,158,844
2033 2,158,844
2034 2,148,428
2035 2,148,428
2036 2,148,428
2037 876,000

- Leasing Bancolombia — Pequefia Central Hidroeléctrica (PCH) Tunjita

Con fecha 29 de diciembre de 2011, la Compaiiia firmé un contrato con Leasing Bancolombia por valor de hasta
$120,000 millones para la construcciéon de una Pequeria Central Hidroeléctrica (PCH) de 19.8 MW de capacidad, bajo
la modalidad de Leasing de Infraestructura con un plazo total de 144 meses. La tasa de interés pactada es de IPC +
5.3 puntos EA para los anticipos con periodicidad de pago mensual y de IPC + 5.5 EA para los canones del contrato
con periodicidad de pago trimestral.

El 6 de abril de 2015 y 23 de junio de 20186, el valor del contrato con Leasing Bancolombia fue ampliado hasta
$150,000,000 y $168,000,000 respectivamente, para contemplar costos adicionales de la construccion de la PCH
Tunjita.

El valor final desembolsado por Leasing Bancolombia fue de $157,925,926 cerrado y con inicio de amortizacion en
enero de 2018.

- Proyecto Bocatomas

Con fecha 8 de mayo de 2018, la Compafia firmo un contrato con Sacyr Construccién Colombia SAS por un valor de
$110,427 655 millones para la construccion, en el sector de la bocatoma actual, de una nueva bocatoma que se conecta
con las centrales Chivor | y Chivor |l a través de nuevos tineles, pozos y galerias.

- Acuerdo de compra de acciones de Jemeiwaa Kai

Con fecha 7 de febrero de 2019, se ejecuté acuerdo de compra de acciones entre Colwind y AES Chivor por la compra
del 100% de las acciones de JK.

El precio de compra fue el siguiente:
— Pago inicial no contingente por US$12.190.532
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— Pago por hasta US$16 millones una vez que el proyecto se encuentre en condicién de iniciar su construccién
— Pago por hasta US$16 millones una vez que el proyecto se encuentre en condicion de iniciar su operacion

— Otros compromisos relacionados con Jemeiwaa Kai:

En el contrato de cooperacion suscrito entre ENERCON Gmbh, Jemeiwaa Kai SAS (hoy Jemeiwaa Kai SAS ESP) y
AES Chivor & Cia SCA ESP, el 6 de febrero de 2019 en el cual éste ultimo se comprometié a prendar cuatrocientas
noventa y seis mil stescientas cincuenta y nueve (496.759) acciones de Jemeiwaa Kai por un monto maximo de la
obligacion garantizado de MCOP$180,066,345. La prenda de acciones quedd inscrita en el Registro de Garantias
Mobiliarias el 7 de febrero de 2019, la vigencia de la garantia es hasta el 7 de febrero de 2024.

NOTA 29 — Medioambiente

La Compaiiia tiene como palitica de largo plazo el desarrollo sostenible de sus actividades, en armonia con el medio
ambiente.

La Compaiiia esta sujeta a la regulacion que el Estado Colombiano ha estipulado para los proyectos de generacion de
energia (Ley 99 de 1993), normatividad que a la fecha ha cumplido a cabalidad. Como consecuencia registro dentro
de sus gastos por concepto de contribuciones obligatorias a los organismos de control ambiental de $22,613,459 y
$12,437,753 al 31 de Diciembre de 2019 y 30 de Junio de 2019, respectivamente.

No se tiene conocimiento de sancion o requerimiento alguno de las autoridades ambientales a la Compariia.

NOTA 30 — Hechos Posteriores

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no se registraron hechos posteriores que puedan afectar
la presentacion de los mismos.

NOTA 31 - Aprobacion de los Estados Financieros
La emision de los estados financieros de la Compaiiia, correspondientes al semestre finalizado el 31 de diciembre de

2019, fueron autorizados para ser presentados a la Asamblea de Accionistas y fueron aprobados por la Gerencia
General de la Compaiiia.
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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Certificacion de los estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros
separados, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera separados al 31 de Diciembre de 2018 y del estado de resultado
del ejercicio separados y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio separados y estado de flujos de
efectivo separados por el semestre terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a disposicion de los
accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras tomadas
fielmente de los libros.
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/ NhoraParra Rodriguez
Contador Publico

Tarjeta Profesional 35965-T

Repregentante Legal
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