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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Balances Generales

Activo

Activo Corriente
Disponible
Inversiones
Deudores neto
Inventarios
Diferidos.

Total activo corriente

Activo No Corriente
Cuentas por cobrar largo plazo, neto
Propiedad planta y equipo, neto
Diferidos
Valorizaciones

Total activo No Corriente

Total Activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente
Obligaciones financieras.
Proveedores
Cuentas por pagar
Compaiiias vinculadas CP
Obligaciones laborales.
Impuestos, gravamenes ytasas.
Provisiones.
Impuesto Diferido

Total pasivo corriente

Pasivo No Corriente
Compaiiias Vinculadas LP
Obligaciones laborales
Provisiones
Impuesto diferido

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Patrimonio
Capital social
Prima en colocacion de acciones
Reservas
Utilidad neta del ejercicio
Resultados de ejercicios anteriores
Superavit por valorizaciones

Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio Neto
Cuentas de Orden

Véanse las notas adju

sentante Legal

Nota
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31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

(En miles de pesos)

$ 35473876 $ 38,191,903
62,661,142 67,948,354
93,129,749 69,300,534

4,028,167 3,529,158
2,243,520 9,102,351
197,536,454 188,072,300
321,063 214877
1,072,217,807 1,084,895,955
10,718,899 10,937,392
489,109,387 433,534,820

1,672,367,156

1,5629,583,044

$ 1,769,903,610

$ 1,717,665,344

- 327,458,911
3,958,148 4474118
3,317,633 1,292,184
1,423,573 332,521
7,393,153 4,133,440
78,475,617 12,027,318
3,050,940 2,327,308
3,191,686 -
100,810,750 352,046,800
191,396,800 -
11,703,447 14,189,820
255,639 263,944
156,448,914 149,254,700
359,804,800 163,708,464
$ 460,615,550 § 515,755,264
233,736,959 233,736,959
21,261,889 21,261,889
402,337,735 396,771,496
278,238,545 218,173,509
(115,396,455) (101,578,593)
489,109,387 433,534,820
$ 1,309,288,060 $ 1,201,900,080
$ 1,769,903,610 § 1,717,655,344

$ 1,087,619,763

$ 1,093,287,728

7

ora’Parra Rodriguéz

Contador Publico
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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.
Estados de resultados
Por los periodos de doce meses terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Nota  (En miles de pesos, salvo la utilidad neta por accion)

Ingresos Netos Operacionales

Senvicios de energia por venta en contratos $ 502,458,505 $ 482,646,728
Senrvicios de energia por venta en bolsa 427,452,937 387,927,489
Cargo por capacidad / disponibilidad (34,803,754) (26,623,546)
Control Automatico de Gestion (AGC) 196,416,727 133,114,940
Senvcios de energia Comercializacion 1,047,198 -
Ofros 599,133 686,964
1,093,170,746 977,752,575
Costo de Ventas
Costo comercial 17 510,375,400 535,546,140
Operacion y mantenimiento 18 34,368,010 31,830,829
Depreciacion 22,582,458 22,471,891
Seguros 6,417,516 6,024,922
Impuestos municipales 513,039 574,029
574,256,422 596,447,811
Utilidad Bruta 518,914,324 381,304,764
Gastos Operacionales 19 26,898,126 22,837,815
Utilidad Operacional 492,016,198 358,466,949
Ingresos no Operacionales 20 22,707,528 27,388,102
Gastos no Operacionales 21 83,829,497 58,314,366
Utilidad Antes de Impuestos 430,894,229 327,540,685
Impuesto a la Renta 14
Impuesto Corriente 142,235,754 102,501,135
Impuesto Diferido P 10,419,930 6,866,041
TOTAL 152,655,684 109,367,176
Utilidad neta del ejercicio $ 278,238,545 § 218,173,509
Utilidad neta por accién 1,248.72 979.15

Véanse las notas adjuntas.,

o
Contador Ptblico
Tarjeta Profesional 35966-T



1-996G¢ [euoIsajold ejalie)
021qNd JOpEU0D

‘sejunipe sejou se| esuegA

¥LOZ 8P aiquan|]) ap |f [ sOpjeg

ooiala |9p meu pepgIn
SAUDDEZNOIRA & Ssnly
SOPUBPIIP BP LOBNGILE]
sope|se)

SOPUBPWIP 8D LOPNALSI
BBAIBSR) 8D UpRRIag)
FEAIGER 9P UoiaEdoidy
SOpUEDIMPD 8P LoRNGWSID
BOPRSRIL

uojsnd jod BuGeEEY
SBAIERI B0 UOBEISI]
SRS Ea 8P ugnEdoty

¥10Z 010u3 Bp | |8 sopjeg

THOZ ap uQUasi] ap L 12 sopjesg

oioiuels jBp Bau pepYAN
SouoiaEZUCIEA Sp 2isnly
SCPUBPRED S UDIIRGUISI]
sope{sei|

uoisng Jod eussey
SBuSEl Bp UDIRISGI]
seuesal ap upEdady
ojuounged | ojsenduy
iendea ap ugianpay

€102 araua 8p | (& sopjeg

€102 A ¥1.0Z 3p 81quiaidIp 8p LE | SOpeulw.a) SoUe so| Jod

oluowued |8 ua soiqwed ap sopejss

080'987°60C'L  § [8C'60L'68F  § (SSV96ESLL) § SPSREZRAZ  § STLLCCTOY $ YOL'EEL  § O6Y'OYS'Z  § LOOEBAZBZ  § oBvesw'sll § 699°M9Z'kZ  § GSEOELEEZ
sre'etzelz = SYS'RET' LT ® o * - .
19571655 195'v29'39 - - - - "
(zer'szy'aze) = {zev'sey'azz) € - - -

- £15'025°) = (e1s'0zs's) - = (ers'ozs's) = = *

- : (1eg'osz'y) = Lee'osz'y o x iew'osz'r ¥ .

T . BOS'CLLOLT (gos'es'aiz) - - -

= 0LEEY' L eol'esy't) (gos'66¥'L)

- (szg'see'y) = szo'sec'y - sze'see'y
080'006 |02 4 § OZEVESEER § (£85'82%'LOY) $ BOSELL'@IZ  § OOV ILLLGGE § wOLGEL § DEFaPSZ § Eenigniz § Ooevesysil § ssEiEciT § BSEOTLEET 3
080°006' 10T} § O0ZUVESEEY  § (tegBisiol) § GOS'ELI'BLT  § 96V LLL'96E §, YOL'BEL § 06YSPS'Z  § ZZEOLSGIT  § oevEREOLL  § e IeTT § 6SESCLEEZ §
B0G'ELL'BLE = BOSELLEIE . =] i
Zee'8aL '0Z2 798661 022 - . -
(zem'19z'222) (zae’1oz'zEe) -
: X BLLLvL'BYE (BLL LvL'8¥D) =
= : 00€'862'E (oog'sez el (00g'862'e)
= - (£8E'005"p1) 1880954 LBE08S Y1
160’608 686 § BsyEER'EIZ § (eve'eal'sil) BLL'ibl'BFE  § BOF'OIS'SBE § POL'SEL § 08VOPS'Z § G5EL'SSE'S9T § O0Ev'8se'sll § 6e8lleTiE $ 636'9EL'eeT H

g BlIESIS SEUopoE
REZLO| L E ¥ uoisny Bpua)p vopepadep
cjuowed |ejo] SBABSRI oL |&p uomisoda) |efia| eniasay ap uoEEIn|eD (emos jEyden
sod pwussdng ap (Rpusg) PEBIN |86 MU pEpIan Bp BuesRYy e1ed BN iod Bussay ue By
SYANISIH
rfiane 1) e

10AIYD mm<c

3 °V°O’'S "BlD ® 10AIlYD STV



(‘AES Chivor

e s e g

AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Estados de Cambios en la Situacion Financiera
Por los periodos de doce meses terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013
(En miles de pesos)

Capital de trabajo provisto por operaciones:

Utilidad neta del ejercicio $ 278,238,545 § 218,173,509
Depreciacion 22,582,458 22,471,891
Amortizacion de cargos diferidos 529,421 688,096
Pensiones de jubilacion 1,821,169 728,805
Amortizacion prima en bonos - 287,740
Diferencia en cambio no realizada - 26,121,944
Provision de cartera B (42,238)
Inversiones Largo plazo - 9,896,232
Recuperacion de contingencias (21,445) -
Provision de contingencias 13,140 -
Impuesto diferido 10,401,522 5,409,471
Retiro de propiedad, planta y equipo 2,892 10,654
Capital de trabajo provisto por las operaciones 313,567,702 283,746,104
Impuestos al patrimonio - 7,077,966
Cuentas por Cobrar a largo plazo (91,047) 46,165
313,476,655 290,870,235
Capital de trabajo usado por:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo (9,907,199) (7,096,196)
Disminucién neta de obligaciones laborales y provisiones LP (4,322,685) (21,858,337)
Pago impuesto al patrimonio - (7,077,966)
Aumento en diferidos (326,550) (533,320)
Aumento (Disminucién) obligaciones financieras largo plazo 191,396,800 (327,459,911)
Pago de dividendos (226,425,132) (222,281,882)
Total capital de trabajo usado (49,584,765) (586,307,612)
AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO 263,891,890 (295,437,377)
Analisis de los cambios en el capital de trabajo:
Disponible (2,718,027) 1,458,346
Inversiones (5,287,212) (171,692,304)
Deudores 23,829,215 (260,222 ,346)
Inventarios 499,009 969,843
Diferidos (6,858,831) (1,452 405)
Obligaciones financieras 327,459,911 (327,459,911)
Proveedores 515,970 733815
Cuentas por pagar (2,025,449) 215475
Compaiiias vinculadas (1,091,052) 419,548 911
Obligaciones laborales (3,259,713) (47,358)
Impuestos, gravamenes ytasas (66,448,299) 35,996,908
Provisiones (723,632) 6,513,649
AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO 263,891,890 (295,437 ,377)

Véanse las notas adjuntas.

74

ora Pamra Ro-dnguez'
Contador Piiblico
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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Estados de Flujos de Efectivo
Por los periodos de doce meses terminados en 31 de diciembre de 2014 y 2013

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013
(En miles de pesos)

Flujos de efectivo de actividades de operacién

Utilidad neta del ejercicio 278,238,545 % 218,173,509
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las operaciones:
Depreciacién 22,582,458 22 471,891
Amortizacién de cargos diferidos 11,000,990 688,096
pensiones de jubilacién 1,821,169 728,805
Amortizacion prima en bonos 56,368 287,740
Diferencia en cambio no realizada 82,930,021 26,121,944
Aumento por causacion de intereses 35,945,840 -
Recuperaciones de cartera (30,271) (60,542)
Provision (Recupero) para contingencias 13,140 (16,666,535)
Castigo de cartera (32,671) =
Provisién para deudas de dudoso recaudo - 23,896
Impuesto diferido 10,401,522 6,866,041
Pérdida en baja de propiedad, planta y equipo (25,658) 10,654
442,901,453 258,645,499
Cambios en los activos y pasivos
Deudores (23,872,459) 260,305,158
Diferidos ygastos por anticipado (3,957,696) 7,073,798
Inventarios (499,012) (969,840)
Proveedores (515,970) (733,815)
Cuentas por pagar y compaifiias vinculadas 2,898,415 (419,764,386)
Obligaciones laborales y provisiones (345,644) (11,700,331)
Impuestos, gravamenes ytasas 66,466,708 (43,074,874)
Efectivo provisto por actividades de operacién 483,075,795 49,781,209
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Disminucién de inversiones 5,287,213 181,588,535
Producto de la venta 28,550 -
Adiciones de diferidos - (533,320)
Compras de propiedad, planta y equipo (9,907,199) (7,096,196)
Efectivo provisto por (usado en) actividades de inversion (4,591,436) 173,959,019
Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Disminucién por pagos de préstamos - Capital (410,446,300) -
Disminucién por pagos de préstamos - Intereses (35,727,754) -
Obligaciones financieras 191,396,800 -
Pago de dividendos (226,425,132) (222,281,882)
Efectivo provisto por (usado en) actividades de financiacion (481,202,386) (222,281,882)
(AUMENTO) DISMINUCION NETO DE EFECTIVO (2,718,027) 1,458,348
EFECTIVO NETO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 38,191,903 36,733,557
EFECTIVO NETO AL FINAL DEL PERIODO 35473876 % 38,191,903

ora Pamra Rodriguez

Contador Publico

Tarjeta Profesional 35966-T



9 AEs Chivor

AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

Por los periodos de doce meses terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En miles de pesos y miles de délares, excepto donde se indique lo contrario)

1. Operaciones y Resumen de las Principales Politicas Contables
Operaciones

AES Chivor & CIA. S.C.A. E.S.P. (en adelante “Chivor” o “la Compafiia") fue constituida por escritura
publica No. 5,100, del 26 de diciembre de 1996, de la Notaria 45 de Bogota D.C., con una duracién
indefinida. Chivor es una subsidiaria 99.98% perteneciente a Norgener S.A., una Compaiiia poseida
enteramente por AES Gener S.A. (Chile). La Compafiia se dedica principalmente a la generacién y venta
de electricidad en Colombia. Como resultado del proceso de privatizacion del gobierno colombiano, la
Central fue vendida en 1996 por ISAGEN S.A. E.S.P. Esta venta fue realizada como unidad econémica
incluyendo todos los activos de la Central, asi como los derechos necesarios para funcionar. La planta
esta situada 160 kilometros al este de Bogota, cerca del municipio de Santa Maria, en el departamento
de Boyaca, Colombia.

Fusién por Absorcién

La Asamblea General de AES Chivor & Cia S.C.A. E.S.P —Chivor- y la Junta General de Energy Trade
and Finance Corporation —-ETFC— maximos érganos sociales de cada sociedad, tomaron la decisién de
realizar una fusion por absorcién en donde Chivor absorbe sin liquidar a ETFC. La fusién fue aprobada
por la Superintendencia de Sociedades el 14 de diciembre de 2012

Reducciones de Capital

La Compaiiia ha realizado dos reducciones de capital: una en noviembre de 2007 por $120,099,353 y la
otra el 10 de mayo de 2010 por $102,719,483; dichos valores fueron girados como reembolso de capital
a sus accionistas.

Cierre Semestral

De acuerdo con el acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas No. 42 de AES Chivor & Cia. S.C.A.
E.S.P. celebrada el 27 de marzo de 2010, fue aprobada la modificacion en los Estatutos Sociales para
realizar los cortes de cuentas de la Compaiiia en periodos semestrales, diferente al anual que se utilizé
hasta el 31 de diciembre de 2009.

Politicas Contables

Los estados financieros adjuntos han sido preparados tomando como base los registros contables
mantenidos bajo la norma del costo histoérico, siguiendo las normas prescritas por los Decretos 2649 de
1993 y las Resoluciones No. 1416 del 13 de abril de 1997, la No. 4640 del 9 de junio de 2000 y la No.
20051300033635 del 28 de diciembre de 2005 y la circular externa SSPD000007 del 24 de octubre de
2006, emitidas por la Superintendencia de Servicios Publicos y otras normas complementarias.

Estos principios y politicas contables podrian diferir en ciertos aspectos con otras normas internacionales
de contabilidad.
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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Notas a los estados financieros (continuacién)

1. Operaciones y Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econémico tiene importancia relativa cuando, debido a su naturaleza, cuantia y las
circunstancias que lo rodean, su conocimiento o desconocimiento, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de la informacion. Los estados financieros desglosan los rubros
especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del
activo corriente, del pasivo total, del pasivo corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, segun el caso. Ademas, se describen montos inferiores cuando se considera que puede
contribuir a una mejor interpretacion de la informacién financiera.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectian de acuerdo con las normas legales vigentes y se
registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda
extranjera estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de cambio de $2,392.46 y
$1,926.83 por US$1 al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, respectivamente. Las
diferencias en cambio se imputan al activo o pasivo correspondiente y a resultados, ingreso o gasto,
segun corresponda.

Efectivo

El efectivo esta representado por el disponible en bancos y cajas menores.

Inversiones

Las inversiones de renta fija se contabilizan a su costo y mensualmente se causan sus rendimientos
afectando los resultados del periodo. La prima pagada en adquisicion de bonos se amortiza durante la
vigencia de los titulos.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten a pesos colombianos a la tasa de cambio
representativa del mercado. El costo de las inversiones no excede el valor de mercado.

Provisién para Deudores

La provision para cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza con base en el analisis del riesgo, en su
recuperacion y evaluaciones efectuadas por la Administracion. Periédicamente se cargan a la provision
las sumas que son consideradas de dificil cobro.

La Compariia determina esta provision con base en los andlisis individuales de la capacidad acreedora
de sus clientes.

Inventarios
Se contabilizan al costo el cual se determina con base en el método del costo real promedio ponderado.

Corresponde basicamente a insumos necesarios para la operacion. Anualmente se evalua la
obsolescencia del inventario y se contabiliza la provisién, en caso de ser necesario.

10
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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Notas a los estados financieros (continuacion)
1. Operaciones y resumen de las principales politicas contables (continuacién)
Propiedad, Planta y Equipo, Neto

La propiedad, planta y equipo se registra a su costo ajustado por inflacion hasta 2006, el cual incluye
gastos financieros y las diferencias de cambio por financiacién en moneda extranjera, hasta la puesta en
servicio del activo. La depreciacion se calcula sobre el costo de adquisicion ajustado por inflacién, por el
método de linea recta con base en la vida util de los activos. Las tasas anuales de depreciacién
utilizadas, para el método de linea recta, son:

Tasa Afios
Construcciones y edificaciones 5.00% 20
Represa - Obras civiles (a) 1.25% 80
Equipo electromecanico y maquinaria 3.33% 30
Equipo electromecanico (adquirido a Isagen)  6.50% 15-37
Equipo de computacién y comunicacion 20.00% 5
Equipo de oficina, muebles y enseres 10.00% 10
Equipo de transporte 20.00% 5
Equipo de vigilancia 10.00% 10

(a) Surge de un estudio de terceros, el cual fue actualizado para el periodo terminado el 31 de diciembre de
2011, concluyendo que, de la estimacién efectuada, no surgen diferencias significativas en la vida util
remanente de 65 afios a dicha fecha.

La Compaiila no estima contablemente ningln valor residual para sus activos por considerar que la
depreciacion de cada periodo no variaria significativamente, siendo por lo tanto, depreciados en su
totalidad. Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida util son capitalizadas,
mientras que los desembolsos por reparaciones y mantenimientos se registran como gasto a medida que
se efectiian. La utilidad o pérdida en la venta o retiro de propiedad, planta y equipo es reconocida en las
operaciones del afio en que se efectua la transaccion.

Diferidos

Gastos Pagados por Anticipado - Son principalmente seguros que son amortizados de acuerdo con el
plazo de las respectivas pélizas.

Cargos Diferidos — Comprende el saldo de impuesto diferido activo generado principalmente por la
aplicacion de los ajustes por inflacion fiscales a la propiedad, planta y equipo fiscal hasta el 31 de
diciembre de 2006, fecha en la cual se eliminaron los ajustes por inflacion contables de acuerdo con lo
dispuesto por el Decreto numero 1536 del 7 de mayo de 2007.

La Compaiiia opté en 2012 por el tratamiento alternativo de contabilizar como cargos diferidos la porcion

pendiente de pago por impuesto al patrimonio y para ser amortizado durante el periodo de pago de 2011
a 2014.

11
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AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.

Notas a los estados financieros (continuacién)

1. Operaciones y Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Valorizaciones

Corresponde a las diferencias entre el valor contable neto de activos fijos y su valor determinado por
valoraciones técnicas. La valorizacion se registra como un activo no corriente en la cuenta de
valorizaciones y su contrapartida incrementa el patrimonio.

El mas reciente avalio completo de la propiedad, planta y equipo fue realizado al 31 de diciembre de
2013.

Provision para Impuesto de Renta

La provision para impuesto sobre la renta se calcula a la tasa oficial del 34% en 2014 y 2013 (esta tasa
incluye tanto el impuesto de renta del 25% como el impuesto para la equidad CREE del 9%), por el
meétodo de causacion sobre la renta liquida fiscal.

El efecto de las diferencias temporales que impliquen el pago de un menor o mayor impuesto sobre la
renta en el afo corriente, se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito respectivamente a las
tasas de impuestos vigentes cuando se reviertan las diferencias a largo plazo al 34% y a corto plazo se
revertirian para el afio 2015 al 39%, 2016 al 40% 2017 al 42% y 2018 al 43%, y a partir de 2019 al 34%,
siempre que exista una expectativa razonable de gue tales diferencias se revertiran en el futuro y
ademas para el activo, que en ese momento se generara suficiente renta gravable.

Para algunos de sus activos fijos, obra civil y equipo electromecanico, la Compafiia ha utilizado el
sistema de reduccion de saldos y adicionalmente doble turno el cual fue utilizado solo hasta diciembre 31
de 2012 considerando lo dispuesto en la ley 1607 de 2012, por consiguiente la diferencia temporal entre
el gasto por depreciacion fiscal y el contable se refleja como impuesto diferido pasivo. Por otra parte, y
como consecuencia de la eliminacion de los ajustes por inflacion contables por parte de la
Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios, la diferencia entre los activos fijos fiscales
ajustados por inflacion y los activos fijos contables genera una diferencia temporal que se refleja en el
impuesto de renta diferido activo.

El impuesto sobre |a renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones en
la fuente a favor.

Obligaciones Laborales

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion diferida a ciertos empleados en la fecha de su
retiro de la Compafiia. El importe que reciba cada empleado depende de la fecha de ingreso, modalidad
de contratacién y salario. Ademas, en ciertos casos, se reconocen intereses al 12% anual sobre los
montos acumulados a favor de cada empleado. Si el retiro es injustificado, el empleado tiene derecho a
recibir pagos adicionales que varian de acuerdo con el tiempo de servicio y el salario.

La Compafiia hace aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos

profesionales y pensiones, a los respectivos fondos privados de pensiones o al Instituto de Seguro Social
(Colpensiones) quienes asumen estas obligaciones en su totalidad.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

1. Operaciones y Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Obligaciones Laborales (continuacién)

Ademas, las citadas leyes requieren que las empresas paguen pensiones de jubilacion a los empleados
que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de servicio. El pasivo por pensiones se determina
mediante estudios realizados por actuarios reconocidos bajo parametros fijados por el Gobierno
Nacional.

La obligacion por pensiones de jubilacién representa el valor presente de todas las mesadas futuras y
otros beneficios pensionales que la Compaiiia debera cancelar a aquellos empleados que cumplieron o
que cumpliran ciertos requisitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio y otros, determinado con
base en estudios actuariales que la Compafiia obtiene anualmente, segun lo dispuesto por las normas
vigentes de la Superintendencia de Sociedades. La amortizacion del pasivo terminé en diciembre de
2012.

Instrumentos Financieros Derivados

La Compafiia efectu6 acuerdos de cobertura de tasas de cambio para protegerse de las fluctuaciones de
la misma sobre compromisos en moneda extranjera, tales como dividendos, pago de intereses y Capex.
Trimestralmente los contratos forward se valorizan de acuerdo con la tasa de cierre y el resultado es
reconocido en el estado de resultados. AES Chivor no utiliza estos instrumentos financieros con
propésitos especulativos.

Cuentas de Orden

Se registran bajo cuentas de orden los derechos y responsabilidades contingentes y las diferencias entre
las cifras contables y fiscales, principalmente.

Reconocimiento de Ingresos

Son reconocidos y registrados con base en los despachos de energia efectuados, los cuales se
comercializan a traves de bolsa o por contratos. Las ventas de energia despachadas pero no facturadas
son registradas como una estimacion del periodo en la cuenta de deudores. Los costos relacionados se
incluyen en el Costo de Ventas. Las compras no facturadas de energia son registradas como una
estimacion en la cuenta de provisiones del pasivo.

Estado de Flujo de Efectivo

El estado de flujo de efectivo es elaborado usando el método indirecto, que incluye la reconciliacion de la
utilidad neta del periodo al efectivo neto provisto por las actividades operacionales.

Utilidad Neta por Accién

La utilidad neta por accién se calcula sobre el promedio ponderado de las acciones en circulacion
durante el periodo.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
1. Operaciones y Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimados Contables

La preparacion de estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados requiere que la Gerencia haga algunas estimaciones y supuestos que afectan los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos reportados durante el periodo. Los valores actuales o de mercado
podrian diferir de dichas estimaciones.

Contingencias

A la fecha de emision de los estados financieros, pueden existir condiciones que resulten en pérdidas
para la Compafiia, pero que solo se conoceran si en el futuro, determinadas circunstancias se presentan.
Dichas situaciones son evaluadas por la Administracion y los asesores legales en cuanto a su
naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y los importes involucrados, para decidir sobre los
cambios a los montos provisionados y/o revelados. Este andlisis incluye los procesos legales vigentes en
contra.

La Compafiia contabiliza provisiones para cubrir pasivos estimados, contingencias de pérdidas
probables. Los demas pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros pero se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un flujo econémico
sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de contingencia es probable.

Nuevos Pronunciamientos contables
Convergencia a Normas Internacionales de Informacién Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2784 de 2012,
3023 y 3024 de 2013, la Compaifiia esta obligada a converger de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia a las normas de internacionales de informacién financiera (NIIF o
IFRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB (International Accounting Standards Board).

La Compaiiia pertenece al Grupo 1, cuyo periodo obligatorio de transicion comienza con la preparacion
del estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2014 y la emision de los primeros estados
financieros comparativos bajo NIIF al 31 de diciembre de 2015.

Chivor por tener su casa matriz en Chile, pais donde fueron adoptadas las IFRS desde el 2009, ha
venido reportando bajo esa normativa desde su inicio. En virtud de esto, la Compaiiia ha optado por
adoptar la excepcion establecida en el parrafo D16 de la NIIF 1 que permite utilizar los saldos originados
en la conversion a IFRS para los Estados Financieros de AES Gener para cumplir con la aplicacion de la
ley 1314.

Extension concesion del Rio Bata

En Diciembre de 2014 la Autoridad Regional Ambiental aprobé la extension del plazo de concesién del
Rio Bata por otros 50 afios a contar desde el afio 2019 fecha en la que expira la actual concesién. Chivor
tiene dos grandes concesiones para su operacion. La del Rio Bata (que representa cerca del 75% de los
derechos de agua de la Central) fue emitida el 12 de Diciembre de 1969 por un periodo de 50 afios que
expira, como se mencioné anteriormente, en Diciembre de 2019. La segunda concesion, es la desviacion
de los rios Rucio, Negro y Tunjita y fue aprobada el 24 de marzo de 1984 por un periodo de 50 afios.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Posicion en Moneda Extranjera

La Compariia presenta los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, expresados en miles de
dolares y pesos:

Por los aiios terminados en

31 de Diciembre de 2014 31 de Diciembre de 2013
USD$ Equivalente en USD$ Equivalente en
pesos pesos
Activos $ 18,087 $ 43,271,623 § 40,720 % 78,460,502
Pasivos 81,087) 193,996,233) (170,677) (328,866,283)
Posicion Neta $ 63,000) $ 150,724,610) $ (129,957) $ (250,405,781)
3. Disponible
Por los afios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013
Bancos moneda extranjera $ 21,267,432 $ 11,968,317
Bancos moneda nacional 14,183,632 10,222,097
Cajas menores 22,812 19,809
Bancos Restringido - 15,980,680
Total $ 35,473,876 3 38,191,903

El saldo restringido correspondia a $15,980,680 (U$D 8,294), garantizando el pago semestral de
intereses por bonos.

4. Inversiones
Por los afios terminados

al 31 de diciembre al 31 de diciembre

2014 2013
Encargos Fiduciarios nacionales (3) $ 49,708,635 9 18,669,625
CDT (1) 12,646,595 38,536,600
Titulos de Tesoreria del gobierno 305,912 845897
Bonos en el exterior (2) - 9,896,232
Total $ 62,661,142 $ 67,948,354

Las inversiones no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o cotizacion.

(1) Al 31 de diciembre de 2014 corresponden a depésitos a plazo en moneda local colocados a una tasa promedio
del 4.1%. Las inversiones en CDT al 31 de diciembre de 2013 corresponden a CDT en moneda extranjera por
USD$20,000 colocados a una tasa promedio de la vigencia del CDT de 0.78%.

(2) Lainversion en Bonos Chivor 144A al 31 de diciembre de 2013 fue realizada en abril de 2007 y la compaiiia los
mantuvo hasta su vencimiento en Diciembre 2014. El valor nominal era de US$5,040 mas una prima
determinada segtin precios de mercado al momento de la compra que fue amortizada hasta el vencimiento del
titulo.

(3) Como parte de las garantias entregadas a sus acreedores financieros la Compafiia tiene firmado con Cititrust
S.A. un contrato de fiducia mercantil irrevocable de administracion y fuente de pago en virtud del cual la
Compafiia cede los derechos econémicos de los contratos de venta de energia, tanto en contratos como en
bolsa, a favor del patrimonio auténomo, lo cual se refleja en los fideicomisos registrados en la cuenta "Encargos
fiduciarios nacionales” por $47,755,419 y $16,715,015 a diciembre 31 de 2014 y diciembre 31 2013,
respectivamente. Cabe destacar que al 31 de Diciembre de 2014 la fiducia ha cumplido ya su objeto social
puesto que se ha cancelado el Bono Chivor 144/A por lo que a dicha fecha, los fondos bajo su custodia son de
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Notas a los estados financieros (continuacién)
4. Inversiones (continuacién)

libre disponibilidad para la compafiia. Asi mismo, esta cuenta incluye inversiones en acciones de Electricaribe
S.A. E.S.P. por $1,953,216 y $1,954,610 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, recibidas en
dacién de pago.

5. Deudores, Neto

Por los aiios terminados en
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Cuentas por Cobrar:
Ventas por facturar $ 33,373,730 $ 18,353,062
Cartera Contratos 23,474,903 36,267,991
Cartera Bolsa (1) 7,038,555 7,090,501
63,887,188 61,711,554
Otros deudores anticipos y avances 36,513,683 14,834,809
Impuestos recuperables (Nota 14) 101,201 83,355
Vinculados economicos (Nota 6) - -
100,502,072 76,629,718
Provision de cartera (2) (7,051,365) (7,114,307)
93,450,707 69,515,411
Menos parte a Largo Plazo (321,063) (214,877)
Total $ 93129644 § 69,300,534

(1) Corresponde al neto entre saldos a cobrar y pagar por transacciones en bolsa. Son compensados y
facturados por XM Compaiiia de Expertos en Mercado S.A. E.S.P.

(2) El movimiento de la provision para cuentas dudosas es el siguiente:

Por los afios terminados en
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Saldo al inicio del periodo $ (7,114,307) $ (7,150,953)
Provision para cartera B (23,896)
Castigo cartera 32,671 B
Recuperaciones 30,271 60,542
Saldo al final del afio $ (7,051,365) § (7,114,307)

Los deudores no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

6. Compaiiias vinculadas

Los saldos de las transacciones con compafiias vinculadas corresponden a:

Por los afios terminados en
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Cuentas por pagar:

AES Gener $ 895,198 $ 329,590
AES Corporation Inc. $ 310,289 $ 2,931
$ 1,205,487 $ 332,521
Intereses por pagar:
AES Gener $ 218,086 § -
Prestamos por pagar:
AES Gener $ 191,396,800 $ -

Durante diciembre de 2014, y con el objetivo de afrontar el vencimiento de los Bonos mencionados en el
parrafo anterior, Chivor tom6 una deuda con su controlante AES Gener por US$80,000. Esta deuda tiene
una tasa fija de interés del cinco coma ochenta y seis por ciento (5,86%) anual. Esta tasa se ha
determinado con base la calificacion y/o solvencia de Chivor. Si estos factores cambian en el tiempo, la
tasa de interés compensatorio debera ajustarse segtn corresponda.

La Compaiiia realizd las siguientes transacciones netas con sus vinculados econémicos:

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2014:

Reembolso Adquisicion Reintegro Tax  Servicios

Compaiiia Dividendos

de gastos software o licencias a Empleados Profesionales
AES Comporation Inc. $ 445641 $ - $ - 8 (3,645) $ -
AES Gener 3 - $ 212,888 $ - $ - $ 1,022,870
Norgener SA 3 - % - $226,375,168 $ - % -

$ 445641 $ 212,888 $226,375,168 $ (3,645) $ 1,022,870

Durante el afio finalizado el 31 de diciembre de 2013:

- - Pagos
Reembolso Adquisicion i Servicios Pago 5 E

Compalis de gastos software o licencias Divideiios Profesionales Créditos Bomﬁc:clone
AES Corporation Inc.  § 5808 § - $ - $ 103,629 $ - 3 15,529
AES Americas $ 162 §$ - $ - $ 51,100 §$ = $ 26,319

AES Gener $ - $ 291623 % 18 366,452 $256,393,350 $ %
Norgener SA $ - % - $222232644 $ - 3 (3,645) $ 131,363
$ 5970 §$ 291,623 $222,232,645 $ 521,181 $256,389,705 $ 173,211

17



“AES Chivor

s

AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P.
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7. Diferidos

Por los afios terminados en
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Impuesto diferido (Nota 14) $ 10,086,054 §$ 10,120,085
Seguros 2,009,281 1,771,176
Software 867,084 1,069,954
Gastos pagados x anticipado B 562
Impuesto al Patrimonio - 7,077,966
12,962,419 20,039,743

Menos parte a corto plazo (2,243,520) (9,102,351)
Total $ 10,718,899  § 10,937,392

El gasto por amortizacién cargado en los resultados del afio ascendié a $529,421 y $688,096 a diciembre

2014 y 2013, respectivamente.

8. Propiedad, Planta y Equipo, Neto

Por los afios terminados en

31 de diciembre 2014

31 de Diciembre 2013

Obras civiles $ 1,260,275,986 $ 1,260,102,554
Equipo electromecanico, maquinaria y equipo 242,648,237 238,969,520
Magquinaria planta y equipo en montaje 11,535,540 7,468,646
Terrenos 9,206,351 7,646,351
Equipo de comunicacion y computacion 3,716,741 3,141,160
Construcciones y edificaciones 3,288,000 3,288,000
Equipo de oficina 2,547,021 2,504 560
Flota y equipo de transporte, fluvial y otros 1,879,344 1,934,344
Maquinaria y equipo en Bodega 1,839,029 2,042,766
Subtotal 1,536,936,249 1,527,097 901
Depreciacion acumulada (464,718,442) (442,201,946)
Total $ 1,072,217,807 $ 1,084,895,955

El gasto por depreciacion cargado a resultados del afio ascendié a $22,582,458 y $22,471,891 en

diciembre 2014 y 2013, respectivamente

La Propiedad, Planta y Equipos no tienen restricciones ni gravamenes que limiten su realizacién o
negociabilidad y representan bienes de plena propiedad de la compaiiia.

La compaiiia cuenta con una pdliza de dafios materiales todo riesgo y de sabotaje y terrorismo con
cobertura de US$3,189,850 miles hasta por 30 dias de interrupcion del negocio. Dicha poliza se

encuentra vigente hasta 1 de abril de 2015.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

9. Obligaciones Financieras

Por los aiios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Bonos 144-A Chivor
Total obligaciones financieras

- $ 327,459,911
» $ 327,459,911

$
$

Al 31 de Diciembre de 2013, las obligaciones financiera corresponden a los Bonos emitidos por Chivor en
el exterior (Reg 144/A) por US$170,000 al 9.75%. Estos bonos vencieron en Diciembre 2014. Estos
Bonos fueron emitidos en noviembre de 2004 con el objeto de refinanciar el crédito con un sindicato de
bancos liderado por Bank of America N.A. originado en la compra de Chivor.

10. Proveedores
Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Nacionales $ 3,958,148 $ 4474118

11. Cuentas por Pagar

Por los aiios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Acreedores varios $ 1,801,629 $ 1,292,184
Depositos recibidos de terceros 1,516,004 -
Total $ 3,317,633 $ 1,292,184

12. Obligaciones Laborales

Por los afios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Pensiones de jubilacion y beneficios complementarios (1) $ 11,432,929 $ 11,273,930
Cesantias 3,064,127 2,822,142
Provision bonificaciones 3,006,256 2,748,936
Vacaciones por pagar 523,334 536,323
Primas de senvicios y extralegales 511,223 434,845
Intereses a la cesantia 367,701 338,099
Auxilios de salud 191,030 168,985
19,096,600 18,323,260
Menos parte corto plazo (7,393,153) (4,133,440)
Total $ 11,703,447 $ 14,189,820

(1) La ley colombiana exige que se reconozcan pensiones y beneficios complementarios a todos los
empleados jubilados que han alcanzado ciertos requisitos de edad y tiempo de servicio. De acuerdo con la
Ley No. 100 de 1993, comenzando el 1 de abril de 1994, esta obligacién se financia con los pagos hechos
al Instituto de Seguros Sociales ("Instituto Colombiano de la Seguridad Social") y otros fondos de pensiones
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Notas a los estados financieros (continuacion)
12. Obligaciones Laborales (continuacién)

privados. Para los jubilados no cubiertos por las disposiciones de la Ley 100, Chivor obtiene un informe
actuarial cada afio que pone al dia el valor de su obligacion de pensiones por las 44 personas cobijadas
bajo este beneficio. El valor de las obligaciones pensionales de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 ha
sido estimado usando un tipo de interés anual técnico de 4,8% anual, segun calculo actuarial de 31 de
diciembre de 2014.

El saldo del pasivo registrado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 correspondiente al valor del calculo
actuarial estimado a la fecha de corte:

Por los afios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Calculo actuarial de pensiones de jubilacién $ 11,432,929 3 11,273,930
Pasivo a la fecha de corte $ 11,432,929 $ 11,273,930

Los pagos realizados y gastos cargados a la operacion fueron:
Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Pagos realizados durante el periodo $ 1,821,170 $ 1,896,471
Gasto del periodo $ 1,821,170 $ 728,805

13. Provisiones
Por los afios terminados en
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Costo de operacion $ 1,863,542 $ 1,179,887
Servicios en general 1,187,398 476,231
Contingencias 255,639 263,944
Forward - 671,190
Total 3,306,579 2,591,252
Menos porcion a Largo Plazo (255,639) (263,944)
Total $ 3,050,940 $ 2,327,308
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14. Impuestos, Gravamenes y Tasas
Impuestos sobre la Renta

Las declaraciones de renta de la Compafiia han sido revisadas por las autoridades fiscales o el término
para que dicha revisién se efectle ha expirado para todas las declaraciones hasta 2011. Estan abiertos
para revision fiscal los afios gravables 2008, 2012 y 2013.

La declaracion de impuestos de 2012 y 2013 puede ser revisada dentro de los dos afios siguientes a la
fecha del vencimiento del plazo para declarar. Sin embargo, en opinién de la Gerencia, en el evento que
ello ocurra, no se esperan diferencias significativas.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 191 del ET literal 2 las empresas de Servicios Publicos
Domiciliarios se encuentran excluidas de Renta Presuntiva. Para el CREE no fueron consideradas las
exclusiones de la renta presuntiva definidas en el articulo 191 del ET.

El detalle de los impuestos recuperables es el siguiente:

Por los afios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Anticipo de industria y comercio $ 85,230 $ 83,355
Anticipo de IVA 15,971 =
Impuestos por recuperar $ 101,201 $ 83,355

El detalle de los impuestos por pagar neto es el siguiente:

Por los aiios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Impuesto de Renta $ 76,150,498 $ 3,137,772
Retencion en la fuente 1,603,755 1,204,317
Retencion de industria y comercio 778,915 36,432
Retencion CREE 27,791 556,856
Impuesto al valor agregado IVA 14,658 13,975
Impuesto al patrimonio. (1) - 7,077,966

Total $ 78,475,617 $ 12,027,318

(1) Corresponde al pasivo por impuesto al patrimonio cuya ultima cuota se pagé en septiembre de 2014.
Las cuentas por pagar del impuesto a la renta son las siguientes:

Por los aiios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Impuesto corriente provision $ 143,088,318 $ 102,501,135
Saldo a favor renta 2012 - (84,537)
Autorrentencion CREE (10,385,427) (7,804,507)
Anticipo de renta Y AUTORRETENCIONES (56,662,393) (91,474,319)
Total $ 76,160,498 $ 3,137,772
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Las principales partidas conciliatorias entre la utilidad antes del impuesto y la renta liquida gravable que
explican la diferencia entre |a tarifa oficial para sociedades del 25% mas 9% de CREE y la tasa efectiva
sobre la utilidad del 35,51% en Diciembre de 2014 (35,81% en junio de 2014), son |as siguientes:

Por los aiios terminados en

31 de Diciembre 2014

31 de Diciembre 2013

Utilidad antes de Impuestos $ 430,894,229 $ 327,540,685
Mas: Gastos no deducibles 8,333,705 8,072,271

Ingresos gravables (450,016) -
Menos: Ingresos no gravables (8,254,228) -

Deducciones fiscales (10,537,628) -
Renta fiscal 419,986,062 335,612,956
Gasto por impuesto corriente 25% 104,996,517 75,134,451
Gasto por CREE 9% (1) 38,049,615 27,282,147
Ajuste gasto por impuesto ejercicio anterior (810,377) 84,537
Total gasto por impuesto de renta corriente _$ 142,235,754 $ 102,501,135

(1) Elimpuesto para la equidad CREE se calculo sobre la base de utilidad gravable incrementada por

diferencias tales como donaciones y especial por ciencia y tecnologia:
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Notas a los estados financieros (continuacion)
14. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacion)
Las principales partidas conciliatorias entre el patrimonio contable y fiscal son las siguientes:

Por los aiios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Patrimonio Contable $ 1,309,288,060 $ 1,201,900,080
Partidas que aumentan el patrimonio fiscal
Exceso de provision de cartera 48,105
Impuesto diferido 149,554,546 139,134 615
Ajustes por inflacion fiscales 66,829,386 66,829 886
Subtotal 216,383,932 206,012,606

Partidas que disminuyen el patrimonio fiscal

Depreciacion acelerada (482,732,466) (478,629,443)
Valorizaciones (489,109,387) (433,534,820)

Activos no aceptados fiscalmente Impto patrimonio - -
Subtotal (971,841,852) (912,164,263)

Patrimonio Fiscal $ 553,830,140 $ 495,748,423

Impuesto de Renta Diferido

Para efectos fiscales la Compaiiia ha utilizado el sistema de reduccion de saldos y doble turno (el doble
turno se aplicé hasta diciembre 31 de 2012, por disposicion de la ley 1607 de 2012), la diferencia entre el
gasto por depreciacion fiscal y el contable genera impuesto diferido pasivo. Debido a la eliminacion de
los ajustes por inflacién contables por parte de la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios
en el afio 2006, se presenta una diferencia temporal entre la propiedad, planta y equipo contable y fiscal,
la cual genera impuesto diferido activo. Adicionalmente, de acuerdo con el decreto 3019 de 1989 articulo
2, dispuso que la vida util de los activos fijos depreciables adquiridos a partir de 1989 sera de 20 afios
para los inmuebles, 10 afios para maquinaria, equipo y bienes muebles y 5 afios para vehiculos
automotores y computadores.
El impuesto diferido consiste en lo siguiente:

Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Ajuste porinflacion fiscal Activos Fijos $ 9,055,817 $ 9,177,338
Licencias 709,081 600,363
Provision Bonificaciones 171,130 $ 116,311
Provision contingencias 86,917 89,741
Provisién de cartera - 16,357
Provision gastos de salud 63,108 54,503
Forwards - 65,472

Total impuesto diferido activo $ 10,086,054 $ 10,120,085
Depreciacion flexible $ 155,141,338 $ 147,638,672
Forwards y amortizacion licencias 3,191,686 308,452
Deduccion Inversion Ciencia y Tecnologia 1,307,576 1,307,576

Total impuesto diferido pasivo $ 159,640,600 3 149,254,700
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14. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacion)

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables entre no vinculados econdmicamente. Asesores independientes adelantan la actualizacién
del estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que
las operaciones con vinculados econdmicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante
2014 y 2013.

Para este proposito la Compafiia presentara una declaracion informativa y tendra disponible el referido
estudio para mediados de junio de 2015. El incumplimiento puede acarrear sanciones pecuniarias y un
mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la Gerencia y sus asesores son de la opinién que el estudio
sera concluido oportunamente y no arrojara cambios significativos a la base utilizada para la
determinacién de la provision del impuesto sobre la renta de 2014, tal como ocurrié en 2013.

Impuesto al Patrimonio

La Ley 1370 de diciembre de 2010 establecié un nuevo impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011,
mas una sobretasa. Este impuesto se causoé sobre el patrimonio poseido al 1 de enero de 2011 y su
pago se efectué en ocho cuotas iguales entre 2011 y 2014.

Reforma tributaria

El 23 de diciembre de 2014 fue sancionada una nueva reforma tributaria en Colombia, cuyos aspectos
principales son los siguientes:

e Se establece un nuevo impuesto a la riqueza para personas naturales y juridicas cuyo patrimonio
al 1 de enero de 2015 sea superior a $1,000 millones.

¢ Se estipulan modificaciones al CREE, estableciendo de manera permanente una tarifa en el 9%
e introduciendo modificaciones en su estructura y compensacion
Se establece sobretasa al CREE para 2015, 2016, 2017 y 2018.
Se incorporan normas relacionadas con mecanismos de lucha contra la evasion, modificaciones
al GMF (gravamen a los movimientos financieros) y otros cambios en materia del impuesto sobre
la renta.

15. Patrimonio
Capital Social

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2006 corresponde a 222,818,836 acciones con un
valor nominal de $2,049 por accion, el cual incluye un incremento de $1,049 por accioén, por la
capitalizacion de $233,736,959 provenientes de la cuenta de Revalorizacion del Patrimonio, que fue
aprobada en Asamblea General de Accionistas celebrada el 20 de enero de 2006. El 28 de febrero de
2007, fue aprobada en Asamblea General de Accionistas la reduccién de capital por valor de
$120,099,353 que se protocolizé mediante escritura plblica nimero 9377 del 22 de noviembre de 2007
quedando el valor por accion en $1,510. En el mes de noviembre de 2007, la Compafiia gir6 dicho valor
como reembolso de capital a sus accionistas.
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15. Patrimonio (continuacién)
Capital social (continuacion)

El 27 de marzo de 2009, fue aprobada en Asamblea General de Accionistas una nueva reduccion de
capital por valor de $102,719,483 que se protocolizé mediante escritura plblica nimero 921 del 3 de
mayo de 2010 quedando el valor por accion en $1,049. En mayo de 2010, la Compaiiia giré dicho valor
como reembolso de capital a sus accionistas.

A diciembre 31 de 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado corresponde a 222.818.836 acciones con
valor nominal $1,049 por accion.

Dividendos
La Compaiiia ha venido realizando la distribucion de utilidades no gravadas para los accionistas.
Dividendos

El 20 de septiembre de 2013 en Asamblea Extraordinaria fue aprobado distribuir dividendos
correspondientes al remanente de los dividendos del segundo semestre de 2012 y a una porcién de los
dividendos del primer semestre de 2013. Finalmente, el 21 de noviembre de 2013 en Asamblea
Extraordinaria fue aprobado distribuir dividendos correspondientes al remanente de los dividendos del
primer semestre de 2013.

El 28 de Marzo de 2014, en la Asamblea General de Accionistas se aprobo retener para distribuir
posteriormente la suma de $ 129,520,255 correspondientes al segundo semestre de 2013. Luego, con
fecha 21 de Julio de 2014 en Asamblea Extraordinaria se aprobé el proyecto de distribucion de utilidades
y se procedié al pago de los mismos.

Finalmente, el 1 de Octubre de 2014, en Asamblea Ordinaria fue aprobado distribuir dividendos
correspondientes a las utilidades del primer semestre de 2014.
El detalle de los dividendos pagados durante los ultimos afios es como sigue:

Fecha Medio de Aprobacion Valor
19 de septiembre de 2007 Asamblea Extraordinaria $ 53,120,722
10 de marzo de 2008 Asamblea Ordinaria 104,619,350
30 de julio de 2008 Asamblea Extraordinaria 40,260,913
27 de marzo de 2009 Asamblea Ordinaria 49,722,171
23 de octubre de 2009 Asamblea Extraordinaria 33,038,706
10 de marzo de 2010 Asamblea Ordinaria 71,081,682
03 de octubre de 2010 Asamblea Extraordinaria 174,642,752
26 de diciembre de 2012  Asamblea Extraordinaria 419,801,655
06 de agosto de 2013 Asamblea Ordinaria 87,300,299
03 de octubre de 2013 Asamblea Extraordinaria 67,725,000
26 de noviembre de 2013 Asamblea Extraordinaria 67,256,583
21 de Julio de 2014 Asamblea Extraordinaria 129,520,255
01 de Octubre de 2014 Asamblea Ordinaria 96,904,877

$ 1,394,994,965
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15. Patrimonio (continuacién)

Reservas Obligatorias
Reserva Legal

Las leyes colombianas requieren que la Compaiiia reserve cada afio el 10% de sus utilidades después de
impuestos hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La ley prohibe la distribucion
de esta reserva durante la existencia de la Compaifiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reserva para Depreciacion Diferida

Esta constituida por el 70% de la mayor depreciacion solicitada para fines tributarios. La reserva no es
distribuible, pero podra disminuirse en afios futuros cuando la depreciacion fiscal sea menor que la
registrada contablemente. Esta reserva podra ser capitalizada segun lo establecido por el Articulo 6 de la
Ley 49 de 1990, caso en el cual no constituye renta ni ganancia ocasional para los accionistas y con su
capitalizacion se entiende cumplida la obligacién de manteneria como utilidad no distribuible.

Reserva para Reposicién del Sistema

De acuerdo con la ley 142 de 1994 de Empresas de Servicios Publicos, la Compafiia puede hacer reservas
para asignarlas a la reposicion, adecuacion y extension del sistema, la cual se encuentra exenta del
impuesto de renta, con las siguientes tarifas: (i) 40% para el afio 2001, y (ii) 20% para el afio 2002.

Reserva Fusion por Absorcion

Una vez aprobada la fusién por absorcion la cual fue autorizada por la Superintendencia de Sociedades el
14 de diciembre de 2012, protocolizada mediante escritura publica 3.156 de la notaria 58 del circulo de
Bogota e inscrita en Camara de Comercio el 265 de diciembre de 2012, se determin6 que como resuitado de
la operacién queda como Reserva por Fusion la suma de $739,704.

Revalorizacién del Patrimonio

Corresponde al ajuste por inflacién del patrimonio, excepto valorizaciones y el resultado del periodo. Este
valor no podra distribuirse como utilidad a los accionistas hasta tanto se liquide la Compafiia o se
capitalice tal valor, de conformidad con las normas legales. Tal como se explica en el Capital Social, esta
cuenta fue disminuida en $233,736,959 segun decisién adoptada por la Asamblea General de
Accionistas celebrada el 20 de enero de 2006. Segun lo dispuesto en la normatividad vigente la
Compafiia contabilizé en 2008, 2009 y parte del 2010 el impuesto al patrimonio contra la cuenta de
Revalorizacion del Patrimonio hasta dejar la cuenta en cero.
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15. Patrimonio (continuacion)

Superavit por Valorizaciones

La Compafiia ha registrado las siguientes valorizaciones:

Por los afios terminados en
31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Obras Civiles $ 344,542,246 $ 199,679,875
Equipo Electromecanico 128,816,804 217,017,085
Construcciones y edificaciones 10,787,495 10,338,130
Oftros Activos 4,321,763 6,151,262
Terrenos 641,079 348,468

Total $ 489,109,387 $ 433,534,820

16. Cuentas de Orden

Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014

31 de Diciembre 2013

Deudoras:
Capitalizacién ajustes por inflacion $ 233,736,959 $ 233,736,959
Activos Fijos totalmente depreciados 119,264,183 114,205,342
Propiedad planta y equipo Leasing Tunjita 99,847,964 62,826,859
Derechos contingentes 67,955,566 67,955,566
Intereses de mora XM 4,122,053 4,123,492
Futuros Derivex 183,600 3,303,242
Mercancias en existencia 13 13
Total Deudoras $ 525,110,338 $ 486,151,473
Acreedoras:
Acreedores Fiscales $ 484,069,077 $ 471,172,752
Contratos a termino forward (1) 75,373,391 132,536,039
Carta de Credito en Garantia 3,066,957 3,427 464
Total Acreedoras $ 562,509,425 $ 607,136,255
Total Cuentas de Orden $ 1,087,619,763 $ 1,093,287,728

(1) Los forwards se encuentran firmados con Bancolombia por USD$15,858 y BNP Paribas US$15,858; estos
acuerdos son realizados con el fin de tener cobertura de tasas de cambio y proteger la Compafiia de las
fluctuaciones de la misma sobre compromisos en moneda extranjera, tales como page de dividendos,
intereses sobre deuda y Capex importado. El resultado de la valoracién es reconocido en el estado de

resultados.
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17. Costo Comercial
Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Compra de energia $ 454,403,044 $ 490,404,827
Control Automatico de Generacién (AGC) 17,284,405 11,689,854
Ley99 16,018,247 13,021,650
Costo de arranque yparada 9,646,404 11,253,307
Fondo Apoyo Financiero Energizacion 4,591,386 3,872,599
Senvicios CND SIC 3,582,388 2,574,362
Costos de conexion 2,651,502 2,572,793
Impuestos y Contribuciones 1,924,400 156,748
Costos comercializacion 267,620 -
Costos fijos telemedida 6,004 -
Total $ 510,375,400 $ 535,546,140

18. Operacion y Mantenimiento
Por los afios terminados en

31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Costos de personal $ 11,341,200 $ 10,647,208
Mantenimiento 14,096,638 10,899,513
Otros 4,396,510 6,243,284
Honorarios y asesoria tecnica 1,626,947 2,521,446
Vigilancia 1,642,309 1,519,378
Transporte 1,264,406 -
Total $ 34,368,010 $ 31,830,829

19. Gastos Operacionales
Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014 31 de Diciembre 2013

Gastos de Personal $ 8,182,794 $ 7622625
Honorarios yasesorias 3,437,457 2,090,206
Provision para cartera - 23,897
Gastos Generales 3,984,321 1,767,362
Mantenimiento General 1,728,355 715,703
Impuestos (Diferentes a imporrenta) 8,467,201 9,030,493
Amortizaciones 529,421 688,096
Servicios 387,543 277,166
Seguros Generales 84,197 241,662
Vigilancia y seguridad 87,063 115,680
Provisiones 9,770 37446
Otros Gastos 4 227,479

Total $ 26,898,126 $ 22,837,815
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20. Ingresos no operacionales

Recupero Seguro Rotura Tunel Tunjita

Ingreso por Forward

Ingresos financieros

Otros ingresos extraordinarios

Recuperaciones

Intereses cargados a los clientes

Intereses creditos socios y accionistas

Recuperacion de cartera

Utilidad en venta de propiedad planta y equipo
Total

21. Gastos no operacionales

Perdida en cambio
Intereses y comisiones financieras
Ofros egresos no operacionales
Donaciones
Perdida forward

Total

22, Contingencias y Compromisos

a) Procesos Reivindicatorios

“AES Chivor

el g

Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014

$ 9,743,175
7,625,720
2,801,710
1,339,122
1,123,939

15,040

30,272
28,550

31 de Diciembre 2013

$ 22,707,528

$ -
6,859,342
2,880,357
16,879,282
656,952
5,333
46,294
60,542

$ 27,388,102

Por los afios terminados en

31 de Diciembre 2014

$ 42,100,914
40,676,920
1,570,056

710,247
(1,228,640)

31 de Diciembre 2013

$ 83,829,497

$ 25,004,562
34,591,372
334,547

879,961
(2,496,076)

$ 58,314,366

Desde de 2005, Chivor inicid un plan especial para recobrar la posesién de las tierras ubicadas dentro de
los 8 metros de seguridad del embalse. En desarrollo de este plan, Chivor ha presentado varias
demandas reivindicatorias sobre predios invadidos y registrd una provisién por $255,639.

b) Compromisos

- La Compaiiia tiene contratos firmados para suministro de energia en periodos futuros asi:

Afo Valor

2015 520,998,672
2016 432,074,211
2017 315,865,051
2018 171,382,571

- Con fecha 29 de diciembre de 2011, la Compafiia firmé un contrato con Leasing Bancolombia
por valor de $120,000 millones para la construccién de una Central Hidroeléctrica (PCH) de 19.8
MW de capacidad, bajo la modalidad de Leasing de Infraestructura con un plazo total de 144
meses y un periodo de gracia de 24 meses. La tasa de interés pactada es de IPC + 5.3 puntos
EA para los anticipos con periodicidad de pago mensual y de IPC + 5.5 EA para los canones del
contrato con periodicidad de pago trimestral. La construccién de la PCH durara dos afios y estara
a cargo de Coninsa Ramon H con equipos de Voith Hydo. Al 31 de Diciembre de 2014, Leasing

Bancolombia ha desembolsado $99.848.834.
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23. Impacto ambiental

La Compairiia esta sujeta a la regulacién que el Estado Colombiano ha estipulado para los proyectos de
generacion de energia (Ley 99 de 1993), normatividad que a la fecha ha cumplido a cabalidad.

La Compainiia registré dentro de sus gastos por concepto de contribuciones obligatorias a los organismos
de control ambiental la suma de $9.653.067 y $13,021,650 al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente. No se tiene conocimiento de sancién o requerimiento alguno de las autoridades
ambientales a la Compainiia.
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Certificacion de los estados financieros

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emision de los balances generales al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y de los estados de
resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacion financiera y de flujos de efectivo, por
los afos terminados en esas fechas, que conforme al reglamento se ponen a disposicién de los
Accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas en ellos y las cifras
tomadas fielmente de los libros oficiales de contabilidad.

Dichas afirmaciones, explicitas e implicitas, son las siguientes:

Existencia: Los activos y pasivos de AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. existen en las fechas de corte y las
transacciones registradas se han realizado durante cada periodo.

Integridad: Todos los hechos econémicos realizados han sido reconocidos.

Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econémicos futuros y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros, obtenidos o a cargo de AES Chivor & Cia. S.C.A.
E.S.P., en las fechas de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por los importes apropiados.

Presentacion y revelacion: Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y
revelados.

Los mencionados Estados Financieros han sido preparados en base a los Estados Financieros
semestrales auditados por la firma Ernst & Young S.A.S., al 30 de Junio y 31 de Diciembre de 2014.
Dichos Estados Financieros fueron aprobados por las Asambleas de Accionistas de fecha 1 de Octubre
de 2014 y 28 de Marzo de 2015, respectivamente.

ora Pdrra Rodriguez

Contador Publico
Tarjeta Profesional 35966-T
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